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Ceska narodni banka na zékladé pravomocdi, které ji svétuji zékony Ceské republiky, pecuje jako integrovany organ
regulace a dohledu nad finan¢nim trhem dle svého poslani' o stabilitu finan¢niho systému a bezpecny a plynuly
rozvoj finan¢niho trhu Ceské republiky. Stabilni finan¢ni systém a dynamicky se rozvijejici finan¢ni trh je zaloZeny
na finan¢né zdravych a prosperuijicich finan¢nich institucich, které vyznamné pfispivaji k dlouhodobému rtstu eko-
nomiky a jsou v zajmu podnikatelské sféry i obyvatelstva. Pfi uplatiiovani svych pravomoci organu dohledu a pfi
své cinnosti Ceska narodni banka dba nejen na to, aby subjekty, nad nimiz vykonéva dohled, dodrzovaly pislusné
pravni predpisy, ale zamétuje se i na zkvalithiovani institucionalni infrastruktury ¢eského finan¢niho trhu, na zvyseni
jeho transparentnosti, konkurenceschopnosti, ddvéryhodnosti ve vztahu k vefejnosti a atraktivity pro podnikani.
Ceska nérodni banka usiluje o to, aby byla vnimana jako dynamickd a flexibilnf instituce uzndvana trhem, irokou
vefejnosti i odborniky a jeji ¢innost odpovidad naro¢nym méfitkim mimo jiné i diky profesionalnimu, citlivému
a zaroven i efektivnimu pfistupu k regulaci finan¢niho trhu a vykonu dohledu.

Ceska narodni banka plni svou roli integrovaného organu regulace a dohledu prostfednictvim ¢innosti regulatorn,
licen¢ni a povolovaci a déle dohledovych ¢innosti, k nimz patti dohled na délku a kontroly na misté ve finan¢nich
institucich a dalsich institucich tvoficich infrastrukturu kapitalového trhu. Mezi dal3i nastroje integrované regulace
a dohledu patfi ukladani opatfeni k napravé, popfipadé i sankci v pfipadé zjisténi nedostatkd a rovnéz shromaz-
dovani, zpracovavani a vyhodnocovani informaci, jez slouzi k podpore dohledu a k informovéni vefejnosti o stavu
a vyvoji finan¢niho trhu Ceské republiky.

V souvislosti s integraci dohledu nad finan¢nim trhem do Ceské néarodni banky vznikla Ceské narodni bance nové
zdkonna povinnost kazdoro¢né vypracovavat Zpravu o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem a nejpozdéji do
30. Cervna nasledujiciho roku ji predlozit Poslanecké snémovné, Senatu a vladé k informaci.

Kromé naplnéni zdkonné povinnosti je cilem této zpravy také informovat vefejnost o aktivitadch v oblasti dohledu
nad finan¢nim trhem a o vyvoji finan¢niho trhu v pfedchozim roce.

Zpréava se ¢leni do dvou ¢asti. Cast A pojednéva o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2007, 0 zménéch
v pravnich predpisech ovliviiujicich finan¢ni trh, o zavadéni novych pfistupt ke zvyseni stability a transparentnosti
finan¢niho trhu a o mezinarodni spolupraci v oblasti dohledu. Cast B popisuje vyvoj jednotlivych sektord finan¢ni-
ho trhu (zejména bankovniho sektoru, kapitélového trhu a sektoru pojistoven) v roce 2007. Kazda z casti obsahuje
stru¢né shrnuti hlavnich zaverd.

V souladu s pozadavkem zakona o Ceské narodni bance byl navrh této zprévy predloZen Vyboru pro finan¢ni trh,
ktery vyuzil svého prava a pfipojil k ni své vyjadreni. Zpréava byla projednéna a schvalena bankovni radou Ceské
narodni banky, ¢ast A dne 15. 5. 2008 a ¢ast B dne 12. 6. 2008.

1 Poslani Ceské narodni banky pii dohledu nad finan¢nim trhem Ceské republiky; podrobné viz: http:/Awww.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem.



6

VYJADRENI VYBORU PRO FINANCNI TRH

VYBOR PRO FINANCNI TRH

Viybor pro finan¢ni trh (Vybor) vznikl na zékladé zakona ¢. 57/2006 Sb., kterym doslo ke sjednoceni dohledu nad
finan¢nim trhem v Ceské republice do Ceské narodni banky (CNB),? jako poradni organ bankovni rady CNB pro
oblast dohledu nad finan¢nim trhem. Projednavé koncepcni otazky souvisejici s regulaci a dohledem nad finan-
¢nim trhem a vyjadfuje se téz k vyznamnym trendlm ve vyvoji finan¢niho sektoru, jez maji regulatorni aspekt.

Viybor nicméné nefesi zalezitosti tykajici se konkrétnich subjektl na finan¢nim trhu.

Sedmiclenny Vybor tvofi:

- Jifi Rusnok, predseda, Radek Urban, mistopfedseda, a Vaclav Tomek (zvoleni Rozpoctovym vyborem Poslanecké
snémovny z kandidatl navrzenych profesnimi organizacemi sdruzujicimi U¢astniky finan¢niho trhu),

- Frantisek Klufa, financ¢ni arbitr (nahradil 2. ledna 2008 svého predchiidce O. Schlossbergera),

- Milan Simacek, naméstek ministra financi, a Libude Horakova, feditelka odboru Statni kontrola na finanenim
trhu Ministerstva financi (1. kvétna 2008 nahradila K. Cetlovou),

- Miroslav Singer, viceguvernér Ceské narodni banky.

Clenové Vyboru vykonavaji svoji funkci osobné a bezplatné.

S ohledem na své slozeni zahrnujici reprezentanty soukromého i vefejného sektoru predstavuje Vybor nezavislé
odborné férum, které poskytuje Ceské narodni bance zpétnou vazbu, ndzory, doporuceni ¢ podnéty k zalezi-
tostem tykajicim se vykonu jeji funkce organu dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem. Jeho persondlni obsazeni
a naplii ¢innosti zaroveri vede k tomu, ze Viybor fakticky vystupuje v konzulta¢ni roli i ve vztahu k Ministerstvu
financi jako Ustfednimu organu statni spravy pro finan¢ni trh, zejména pokud jde o nastaveni a podobu budouci
legislativy upravujici podnikani a dohled v této oblasti.

V praxi jsou z kazdého zasedani Viyboru vyhotovovany podrobné minutes obsahujici pisemny zaznam probéhlé
diskuze, nazorl jednotlivych ¢lend Vyboru a pfijatych zavérl. Tyto minutes jsou po schvéleni postoupeny pro
informaci bankovni radé CNB. Aby byla ¢innost Vyboru transparentni i navenek, je z kazdého jeho jednani u¢inén
jesté zéapis o hlavnich bodech a zavérech diskuze, ktery je po schvéleni uvefejnén na webovych strankach CNB
(http://www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Vybor pro finan¢ni trh). Vybor predem uvefejiiuje na in-
ternetu i program svého nadchazejiciho zasedani a vétsinu projednavanych material mohou jeho ¢lenové dle své-
ho uvaZeni konzultovat s profesnimi asociacemi sdruzujicimi Ucastniky finan¢niho trhu.

Vybor pro finan¢ni trh by se podle zdkona mél schazet alespon dvakrat ro¢né. Ve skutec¢nosti se viak za posledni
rok (tj. od svého vyjadreni ke Zpravé o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za rok 2006) sesel ¢tyrikrat, a to

19. Cervna, 30. fijna 2007, 13. Unora a 12. kvétna 2008. V mezidobi Vybor fesi operativni a rutinni agendu v sou-
ladu se svym jednacim rddem s pouzitim prostredkl elektronické komunikace.

Pokud jde o konkrétni naplfi ¢innosti v uplynulém obdobi, Vybor projednal a uplatnil pfipominky k dokumentu
Poslani Ceské narodni banky pfi dohledu nad finan¢nim trhem CR, ktery CNB vypracovala a uvefejnila pravé
z podnétu Vyboru. Jsou v ném formulovény zékladni poslani a principy dohledu CNB nad finan¢nim trhem v ¢le-
nénf na vize, mise, hodnoty a zésady. Cilem dokumentu méa byt ur¢itéd dlouhodobégjsi verejna deklarace CNB,
jakozto organu dohledu a regulace tuzemského finan¢niho trhu, pfispivajici k transparentnosti a predvidatelnosti
jejtho jednani v dané oblasti, a tim i k rozvoji finan¢ntho trhu u nds. Vybor vzal dale na védomi informaci CNB
0 jejich zdmérech v oblasti vykonu dohledu pro rok 2008. Ty vychazeji jak z vySe uvedeného strategického doku-
mentu, tak reaguji na zménu vnitfniho organiza¢niho usporadani agendy regulace a dohledu v centralni bance ze
sektorového na funkcionalni model, o niz byl Viybor také v predstihu informovan a privital ji.

Za dalsi prirezové téma cinnosti Viyboru Ize oznacit otazky souvisejici s ochranou spotrebitele na finan¢nim trhu.
| pres urcité legislativni Upravy totiz v tuzemsku stale neexistuje 3irsi vécna shoda zainteresovanych stran na opti-
malni podobé instituciondlniho ramce této problematiky, a to ani pro oblast plosného preventivniho dozoru, ani
pro oblast feSenf individudlnich stiznosti a sporl. Vybor prlbézné diskutuje vhodnou podobu a rozsah ingerence
statu, Ceské narodnf banky, finan¢niho arbitra a samoregula¢nich ¢& koregula¢nich mechanism0 pfi ochrang za-
kaznikd na finan¢nim trhu. S tim Gzce souvisi dal3f Viyborem projedndvané otazky, a to zplsob nastaveni pravidel
distribuce finan¢nich produktl a sluzeb a podpora finan¢ni gramotnosti obyvatelstva.

2 Pravné je postaveni Viyboru pro finan¢ni trh upraveno v § 45a az 45d zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni zakona ¢. 57/2006 Sb.
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Cinnost Vyboru zahrnuje i urcitou kontrolni funkci. Vedle povinnosti projednat navrh zpravy CNB o vykonu dohle-
du nad finan¢nim trhem (viz déle) totiz CNB ze zékona Vyboru predklada pololetng informaci o svych hlavnich
aktivitach v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem za uplynulé obdobi. Obdobné Ministerstvo financi informovalo
Vybor jednak o jim vykonavané statni kontrole na finan¢nim trhu v roce 2007 v oblasti stavebniho spofeni a pen-
zijniho pfipojisténi, rovnéz viak o svych prioritdch v oblasti finan¢niho trhu pro rok 2008.

Pokud jde o oblast primarni legislativy finan¢niho trhu, kterd je v gesci Ministerstva financi, Viybor obecné podpo-
ruje, aby vedle prioritniho Ukolu transponovat pfislusné evropské smérnice dochdazelo téZ ke sladovani pravidel
upravujicich obdobné skute¢nosti v rtiznych sektorech finan¢niho trhu. Vedle toho ministerstvo pfipravilo vécny
zamér zdkona o dohledu nad finan¢nim trhem, ktery by mél byt kompetenc¢né-procesni normou, na jejimz zakladé
bude CNB vykondavat dohled nad finan¢nim trhem. Vybor mél moznost se k jeho névrhu vyjadfit a, prestoze tento
zakon v zasadé nebude upravovat (a tim ani sjednocovat) hmotnépravni regulaci finan¢niho trhu, zastava nazor,
e samotné sjednoceni postupt CNB pfi provadéni dohledu nad finanénim trhem bude pifnosem vedoucim k jeho
vy3si efektivité. Z konkrétni zdkonné Upravy finan¢niho trhu, kterd prochdzi zménami, se Vybor v uplynulém
obdobi blize zabyval novelou zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu transponujici smérnici o trzich finan¢nich
nastrojdl (MiFID) a novym zakonem o pojistovnictvi. Viybor rovnéz podpo¥il ¢lenstvi CR ve Financial Action Task
Force (FATF), jakozto klicového mezindrodniho organu pro boj proti prani Spinavych penéz pfi OECD, nebot by to
pomohlo dalsimu rozvoji a zvy3eni prestize tuzemského finan¢niho trhu.

Da se fici, ze béhem druhého roku své existence se Vybor pro finan¢ni trh stal uzndvanym férem, jenz je vyuzivano
nejen Ceskou narodnf bankou, k niz oficidlng prislusi, ale také Ministerstvem financi odpovédnym za legislativu
finan¢niho trhu a v neposledni fadé rovnéz zastupci trhu samotného k relativné neformalnimu projednani aktual-
nich otédzek souvisejicich s regulaci a rozvojem ceského finan¢niho trhu.

Vyjadreni Vyboru pro finanéni trh ke zpravé CNB o vykonu dohledu nad finanénim trhem za rok 2007

Vybor pro finan¢ni trh méa ze zakona povinnost projednat névrh kazdoro¢ni zpravy Ceské narodni banky o vykonu
dohledu nad finan¢nim trhem pred jejim schvalenim bankovni radou a predlozenim Poslanecké snémovné, Senatu
a vladeé k informaci. Stejné jako v loriském roce se Ceskd narodnf banka dohodla s Viyborem v dostate¢ném ¢aso-
vém predstihu na ndvrhu osnovy Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za rok 2007 a na harmonogramu
jeji pFipravy. V navaznosti na to byl navrh znéni zpravy projednan Vyborem per rollam ve dvou ¢astech (nejprve
¢ast A a nasledné ¢ast B). Clenové Vyboru mohli uplatnit pfipominky k ndvrhu pisemné, nikdo nevyuzil prava po-
Zadat o svolani zasedani Vyboru k této zpravé. Vybor je podle zdkona opravnén pfipojit k této zpraveé své vyjadrent,
Cehoz vy3e i nize uvedenym zplsobem vyuziva.

Po sezndmeni se s vysledky tuzemského finan¢niho sektoru za rok 2007 dosel Viybor k zavéru, ze si vétsina jeho
segmentl udrzela nebo zvysila rdstové tempo a z tohoto pohledu Ize na lorisky rok nahlizet pozitivné. Pfi hod-
nocenf dopadu tzv. sub-prime krize na Ucastniky a stabilitu ¢eského finan¢niho trhu prijal Viybor s povdékem, ze
diky opatrné investi¢ni politice tuzemskych finan¢nich instituci byly dopady zanedbatelné. Viybor v3ak pfi sektorové
analyze konstatoval, ze sektor ¢eskych penzijnich fondl je potfeba, zejména s ohledem na jeho pravné-institucio-
nalni rdmec, reformovat, a to minimalné oddélenim majetku Ucastnik’ od majetku fondd, jakoz i vytvorenim vétsi
systémové rovnovahy mezi hodnocenim aktiv a zavazkd penzijnich fondd. Vybor rovnéz vybizi k pokracovani praci
na otazkach souvisejicich s ochranou spotfebitele na finan¢nim trhu. Vybor se nicméné shodl na tom, Ze na tuzem-
sky finan¢ni trh jiz neni mozné nahlizet jako v poc¢atecnich a transformacnich fazich, ale ze se obohaceni o zku-
Senosti z t&chto etap vyvoje blizime rozvinutym trhiim. Takto by se méla Ceska republika prezentovat i navenek
v0¢i zahrani¢nim, evropskym a mezinarodnim institucim.

Lze tedy shrnout, ze Vybor pro finan¢nf trh s védomim, Zze konec¢né znéni Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim
trhem za rok 2007 musf je$té schvalit bankovni rada CNB, bere ndvrh této zpravy na védomi a neuplatiiuje vaci

jejimu obsahu zadné vyhrady.

V Praze dne 5. ¢ervna 2008
za Vybor pro finan¢ni trh:

JM

Ing. Jifi Rusnok
Predseda
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A. DOHLED NAD FINANCNiM TRHEM V ROCE 2007

SHRNUTI

Vyznamnou c¢innosti ve vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v pribéhu roku 2007 v ndvaznosti na probihajici
integraci dohledovych ¢innosti do CNB bylo probihajici intenzivni sblizovani postupd pfi vykonu dohledu nad sub-
jekty finan¢niho trhu, racionalizace informacnich povinnosti a zejména pfiprava na prechod k novému usporadani
dohledu. Od 1. ledna 2008 je pfi vykonu dohledu v Ceské narodni bance aplikovan funkcionalni model jakoZzto
dal3i krok v integraci dohledovych atvart Ceské narodni banky. Timto dnem zahéjily svou ¢innost nové zalozené
sekce regulace a analyz finan¢niho trhu, licen¢nich a sankénich fizeni a dohledu nad finanénim trhem. Cinnost
dohledu nad finan¢nim trhem se v novém organiza¢nim usporadant Fidi jednotnou koncepci dohledu. Ceskd na-
rodni banka se jako integrovany organ regulace a dohledu zameérila na sjednoceni pravidel pro udélovani licenci
a povoleni a sjednoceni postupl pfi vykonu dohledu. Pfi prosazovani jednotné koncepce dohledu i pfi vlastnim
vykonu dohledu CNB zohledriuje individuélIni rizikové profily jednotlivych dohlizenych subjektd.

Na konci roku 2007 podléhalo dohledu CNB celkem 23 bank a stavebnich spofitelen, 19 druzstevnich zalozen,
34 pojistoven, 10 penzijnich fondd, 21 depozitart, 121 otevienych podilovych fondd, 31 nebankovnich obchod-
nik@i s cennymi papiry a témé&t 3 000 nebankovnich devizovych mist. CNB v omezeném rozsahu rovnéz dohlizela
14 pobocek zahrani¢nich bank a sbirala informace od 17 pobocek pojistoven z EU a jedné pobocky pojistovny ze
stétu mimo EU/EHP. Dalsi sférou vykonu dohledu CNB byly regulované trhy (Burza cennych papirti Praha, a. s.,
a RM-systém, a. s.). Kromé& toho CNB schvalovala emisni podminky dluhopisti a prospekty cennych papird, udélo-
vala souhlasy s uvefejnénim nabidek prevzeti a souhlasy k uplatnéni prava vykupu Gcastnickych cennych papir(.
V této oblasti bylo v roce 2007 vedeno 191 spravnich Fizeni. CNB vydavala i povoleni k ¢innosti makléfe a prova-
déla registraci investi¢nich a pojistovacich zprosttedkovatel(i. Ceska narodni banka rovnéz spravuje Centraini re-
gistr Gvérd, ktery bankdm a pobockdm zahrani¢nich bank pdsobicim na tGzemi Ceské republiky dévé moznost
vymeériovat si vzajemné informace o Uvérovém zatizeni a platebni moralce jejich klientll — pravnickych osob.

Pracovnici CNB byli v roce 2007 zapojeni do spolupréce v rémci mezindrodnich a evropskych struktur. Po integraci
dohledu nad finan¢nim trhem do Ceské narodni banky jsou v ramci funkcionalntho modelu za spoluprace véech
dohledovych sekci formulovana a vici mezinarodnim institucim komunikovéna jednotna stanoviska ke spole¢né
problematice. Vyznamnym prvkem ¢innosti dohledu v minulém roce byla rovnéz vyména informaci a spoluprace
se zahrani¢nimi partnerskymi organy dohledu.

Zmény legislativy v oblasti finan¢niho trhu v roce 2007 souvisely zejména s transpozici nékterych evropskych smér-
nic upravujicich novy koncept stanovovani kapitalové pfimérenosti oznacovany jako Basel Il. Byl novelizovan zakon
o bankach, zakon o spofitelnich a Uvérnich druzstvech, zakon o podnikani na kapitalovém trhu a zakon o plateb-
nim styku. Pokrac¢ovani zmén legislativy je ocekavano v roce 2008 v souvislosti s transpozici smérnice o trzich fi-
nan¢nich nastrojt MiFID, vydanim nového zdkona o pojistovnictvi ¢i vydanim nového zakona o nékterych opatre-
nich proti legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

Prakticky vykon dohledu v roce 2007 stejné jako v pfedchazejicich obdobich byl zaloZzen na kombinaci prébézného
dohledu v3ech regulovanych subjektd na dalku a kontroldch na misté uskutecriovanych jako komplexni nebo dil¢f,
zamérené na vybrané aspekty ¢innosti. Dohled na délku je nastaven na komplexni monitorovani celkového stavu
a predevdim finan¢ni situaci dohlizenych subjektl na zakladé veskerych dostupnych informaci, zjistovani nedo-
statkd a vyhodnocovani rizik. Na zékladé vysledkd dohledu na dalku jsou provadény kontroly na misté, v jejichz
ramci je detailné posuzovan zpUsob identifikace, méfeni a Fizeni podstupovanych rizik, je ovéfovana Ucinnost
vnitfniho kontrolniho systému.
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V roce 2007 v navaznosti na integraci dohledovych ¢innosti do CNB v roce predchazejicim probihalo intenzivni
sblizovani postupt pfi vykonu dohledu nad rtznymi subjekty finan¢niho trhu, dalsi racionalizace systému infor-
macnich povinnosti U¢astnikl trhu a predevsim pfiprava nového organiza¢niho uspofadani dohledu nad finan¢nim
trhem, prechézejiciho ze sektorového modelu dohledu na model funkcionalni.

Aplikace funkcionalniho modelu znamena dalsi krok v integraci dohledovych utvar(, ktery logicky navazuje na
drivejsi zanik Komise pro cenné papiry, Uradu statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim pripojisténi p¥i MF CR
a Uradu pro dohled nad druzstevnimi zaloZnami a jejich slou¢eni do CNB pfi souc¢asném pievzeti agendy k 1. dub-
nu 2006. Od 1. ledna 2008 dochazf k integraci i z hlediska procesniho. V rdmci nové organiza¢nf struktury je moz-
né lépe sjednotit a harmonizovat postupy a pfistupy v oblasti licenci, spravnich fizeni i regulace a téz vyuzit
synergickych efektd v oblasti kontrolnich a analytickych postupt a jednotlivych podpdrnych ¢innosti pfi zajistovani
datovych vystupd a spravy informacnich systémda.

Pavodni sekce bankovni regulace a dohledu, sekce regulace a dohledu nad kapitalovym trhem a sekce regulace
a dohledu nad pojistovnami jsou pocinaje rokem 2008 nahrazeny sekci regulace a analyz finan¢niho trhu, sekci
licen¢nich a sank¢nich fizenf a sekci dohledu nad finan¢nim trhem.?

Cinnost dohledu nad finan¢nim trhem v novém organiza¢nim uspotadani se bude Fidit jednotnou koncepci do-
hledu pro v3echna odvétvi finan¢nich sluzeb a bude vychazet z uplatiiovani zasady, ze stejné druhy financnich rizik
a jinych regulatorné relevantnich skute¢nosti podléhaji ve viech odvétvich finan¢nich sluzeb obdobnym pravidltim
tak, aby se omezil prostor pro regulatorni arbitraz.

Ceska narodni banka se zaméfi na sjednoceni pravidel pro udé&lovani licenci a povoleni k podnikani na finan¢nim
trhu i na to, aby stejna rizika podnikani byla v riznych sektorech finan¢niho trhu regulovéna podobné. Regulace
se stane jednim z nastroj na podporu rovnosti konkuren¢nich podminek na finanénim trhu. Stejné tak se CNB
zaméfi na maximalni mozné sjednoceni postupl pfi vykonu dohledu nad jednotlivymi, dosud oddélené dohli-
Zenymi sektory finan¢niho trhu. Nedilnou soucasti tohoto procesu je revize a sjednocovani metodik a internich
postuptl. Véude tam, kde je to Ucelné, bude CNB respektovat specifické rysy jednotlivych sektord finan¢niho trhu.

Pi prosazovani jednotné koncepce dohledu i pfi vlastnim vykonu dohledu bude CNB diisledné respektovat indi-
vidualni rizikové profily jednotlivych dohlizenych subjektd.

3 Organiza¢ni schéma dohledu nad finan¢nim trhem platné v roce 2007 je uvedeno v Piiloze 2a, organiza¢ni schéma dohledu nad finan¢nim
trhem platné od 1. 1. 2008 je uvedeno v Priloze 2b.
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2.1 ZMENY ZAKONU

Ceské nérodni banka uzce spolupracuje s Ministerstvem financi CR primarné odpovédnym za pfipravu zékond
v oblasti finan¢niho trhu a postupuje pfitom v souladu s dohodou o spolupréaci pfi pfipravé navrhl vnitrostatnich
pravnich predpist tykajicich se finan¢niho trhu a dal$ich predpist, uzavienou mezi CNB a Ministerstvem financi
CR v kvétnu 2006.

V roce 2007 byly pfijaty nékteré zakony, které zménily a upravily podnikani finan¢nich instituci a dalsich osob pod-
|éhajicich regulaci a dohledu.

Zakon ¢ 120/2007 Sh., o zméné nékterych zakonu v souvislosti se stanovenim kapitalovych poZadavkui
na banky, spofitelni a uvérni druZstva, obchodniky s cennymi papiry a na instituce elektronickych
penéz.

V souvislosti s transpozici smérnic Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES a 2006/49/ES upravujicich novy kon-
cept stanovovani kapitalové primérenosti oznacovany jako Basel Il byl novelizovan zakon o bankach, zédkon o spo-
fitelnich a uvérnich druzstvech, zédkon o podnikani na kapitélovém trhu a zdkon o platebnim styku (posledné jme-
novany zakon z dlvodu plsobnosti vybranych pravidel Basel Il i na instituce elektronickych penéz), a to zékonem
¢. 120/2007 Sb. (tzv. zakon Basel Il). Novelizace je ucinna od 1. Cervence 2007, resp. v pfipadé nékterych ustano-
veniod 1. ledna 2008. Zakon nad rdmec pravidel Basel Il umoznil bankam vykondvat kontrolu nad nemovitostnimi
spole¢nostmi vymezenymi v zakoné o kolektivnim investovani. Kontrola bankou nad nemovitostni spolecnosti
musi byt vykonavana prostrednictvim specialniho fondu nemovitosti nebo specialniho fondu kvalifikovanych inves-
torQ.

2.2 VYHLASKY A OPATRENIi CESKE NARODNi BANKY
2.2.1 Vydané vyhlasky

Ceské narodni banka je opravnéna vydavat provadéci pravni predpisy ve formé vyhlasek a opatfeni. K vydani pro-
vadéciho predpisu je nezbytné zmocnéni, jehoz meze musi byt uvedeny v jednotlivych zakonech, k jejichz prove-
denf se vyhlaska nebo opatfeni vydava. Nize uvedené provadéci pravni predpisy byly vydany na zakladé zmocnéni
vyplyvajicich zejména ze zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodnf bance, ve znéni pozdgjsich predpist, zékona
¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisli, zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist, zékona ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Uvérnich druzstvech, ve znéni pozdéj-
Sich predpist a zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a uvérnich druZstev
a obchodnikud s cennymi papiry, navazuje na zakon ¢. 120/2007 Sb. a promita ustanoveni smérnic ES, ktera
obsahuji novy kapitalovy koncept oznacovany jako Basel Il. Vedle povinnosti provést transpozici smérnic ES, ke
které je Ceska republika vazana, je vyhlaska také vécné vysledkem promitnuti nékterych pravidel a standarddi, které
obsahuji ovérené postupy pro danou oblast. V zasadé jednotliva pravidla obezfetného podnikani obsazena ve
vyhlasce vychazeji kromé smérnic ES také v obecné roviné z tzv. Zakladnich principd efektivniho bankovniho do-
hledu (Core Principles for Effective Banking Supervision), dokumentu vydaného Basilejskym vyborem pro bankovni
dohled. NaplInéni zdkladnich principl uvedenych v tomto dokumentu by mélo byt hlavnim cilem pro zajisténi
integrity bankovnich sektord i dohledd v mezinarodnim méfitku. Pravidla obezfetného podnikani obsazena v této
vyhlasce dale vychazeji z konkrétnich doporuceni Basilejského vyboru pro bankovni dohled a z doporuceni Evrop-
ského vyboru bankovnich regulator k jednotlivym ustanovenim smérnic ES, nebot Ceska narodni banka se k jejich
respektovani pfihlasila. V pfipadé alternativné stanovenych pravidel (tzv. oblasti narodni /regulatorni/ diskrece)
vychazel zplisob jejich implementace té7 z tuzemskych podminek, ze zkusenosti Ceské narodni banky pfi vykonu
dohledu nad finan¢nim trhem a také z diskuzi s regulovanymi osobami. Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb. je tc¢inné od
1. ¢ervence 2007 a CNB jako integrovany orgéan dohledu v ni harmonizuje kapitalovou pfimétenost, pravidla an-
gazovanosti a pozadavky na uverejiiovani informaci pro banky, spofitelni a Gvérnf druzstva a obchodniky s cennymi
papiry. Vydani spole¢né vyhlasky tak umoznilo Ceské narodni bance zrusit fadu dosavadnich sektorovych prova-
décich predpist.
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Vyhlaska ¢ 58/2007 Shb. zrusuje vyhlasku Ministerstva financi CR & 121/1998 Sb., kterou se stanovi vzor
prukazu statniho dozoru nad kapitalovym trhem, a nabyla Gcinnosti 28. bfezna 2007 (zmocnéni se tykalo
pouze inspektord Komise pro cenné papiry, jejiz ¢innost byla jiz zrusena).

Vyhlaska ¢. 59/2007 Sb., o druzich odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry vy-
konavanych prostrednictvim maklére, o druzich specializace maklére a o maklérské zkousce, nahradila
vyhlasku ¢. 259/2004 Sb. Tato vyhlaska predevsim nové vymezila a vyjasnila druhy obchodnich ¢innosti, u kterych
se vyzaduje maklérska zkouska, druhy specializaci maklére a dale zpdsob vykonu makléfské zkousky. Vyhlaska na-
byla ucinnosti dne 15. dubna 2007.

Vyhlaskou ¢. 92/2007 Sb. byla s ucinnosti od 1. kvétna 2007 novelizovana vyhlaska ¢. 536/2004 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o podnikani na kapitalovém trhu v oblasti ochrany pro-
ti zneuzZivani trhu. Novelizace spocivala ve zméndach prevazné technického razu v ndvaznosti na zménu termi-
nologie v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu. Dale se do ustanoveni vyhlasky promitlo vykladové stanovisko
Vyboru evropskych regulatord kapitalového trhu (CESR) k rozsifeni seznamu osob, které majf pfistup k vnitfnim in-
formacim, o zaméstnance smluvnich partnerd emitenta.

Vyhlaska 93/2007 Sb., o informaéni povinnosti penzijniho fondu pro tcely dohledu CNB, s Ucinnosti od
1. kvétna 2007 navazuje na sérii vyhladek, které upravily vykaznictvi v oblasti kapitalového trhu podle standardd
CNB. Predmétem této vyhlasky je predavani informaci prostrednictvim aplikace pro sbér dat od nebankovnich sub-
jektd, ktera je dostupna zpdsobem umoznujicim dalkovy pfistup.

Vyhlaska 115/2007 Shb., o podrobnostech plnéni povinnosti depozitare fondu kolektivniho investovani,
s ucinnosti od 15. Cervence 2007 nahradila vyhlasku ¢. 265/2004 Sb. Vyhlaska provadi novelu zédkona o kolek-
tivnim investovani z roku 2006. Nové byla upravena oblast pfipustnych aktiv fondl a pozadavkd na kontrolu
transakci nizké hodnoty.

Vyhlaska ¢. 139/2007 Sb., kterou se upravuji podklady prokazujici divéryhodnost a zkusenost osob ve
vedeni financni holdingové osoby, provadi nékterd ustanoveni zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdejsich predpist a zakona ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim
souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijm(i, ve znénf pozd&jsich pred-
pisti a stanovuje podklady, skute¢nosti a doklady prokazujici divéryhodnost a zkusenost osob ve vedeni finan¢ni
holdingové osoby. Vyhlaska ¢. 139/2007 Sb. je Gcinna od 1. Cervence 2007.

Vyhlaska ¢. 251/2007 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 582/2004 Sb., o provadéni nékterych ustanoveni
zakona o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti, kromé technickych zmén
nové upravila ustanoveni tykajici se komunikace mezi CNB a registrovanymi pojistovacimi zprostredkovateli.
Do pfilohy ¢. 6 vyhlasky byly zapsany daldf instituce opravnéné poskytovat vzdélavaci programy zamérené na do-
sazeni odborné zpUsobilosti pojistovacich zprostfedkovatell a likvidator pojistnych udalosti. Vyhlaska byla vydana
18. zafi 2007 a nabyla ucinnosti 3. ffjna 2007.

Vyhlaska ¢. 247/2007 Sb., kterou se stanovi nékteré poZadavky na Fidici a kontrolni systém bank a spo-
Fitelnich a uvérnich druZstev, upravuje oblast predchazeni legalizaci vynost z trestné cinnosti a financovani
terorismu. Vydanim spolecné vyhlasky mohla byt zrusena dosavadni samostatna regulace bank a spofitelnich
a Uvérnich druzstev v této oblasti. Vyhlaska nabyla Gcinnosti 25. zafi 2007.

2.2.2 Vydana opatieni

V priib&hu roku 2007 bylo publikovano ve Véstniku CNB nékolik opatfeni Ceské narodni banky v oblasti regulace
spofitelnich a Uvérnich druzstev (napf. k vnitfnimu Fidicimu a kontrolnimu systému pro oblast pfedchazeni le-
galizace vynosl z trestné cinnosti a financovani terorismu). Nicméné po pfijeti zdkona ¢. 120/2007 Sb., (zdkon
Basel ) a provadéci vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., které danou oblast upravuji i pro spofitelni a Uvérni druzstva, byla
tato opatreni zrusena.
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Déle byla v roce 2007 vydana a v platnosti z@stavajf tato opatfeni Ceské narodnf banky:

e Opatreni Ceské narodni banky ¢. 2 ze dne 15. bfezna 2007, kterym se méni opatienf Ceské narodnf banky ¢. 1
ze dne 30. prosince 2003, kterym se stanovi minimalni pozadavky na uvefejiiovani informaci bankami, ve znéni
opattenf Ceské narodni banky ¢. 9 ze dne 22. prosince 2004.

e Opatreni Ceské narodni banky ¢. 3 ze dne 25. ¢ervna 2007 o predkladani vykaz(l spofitelnimi a Gvérnimi druz-
stvy Ceské narodni bance.

e Opatreni Ceské narodni banky ¢. 6 ze dne 12. listopadu 2007, kterym se ménf opatfeni Ceské narodni banky
¢. 2 ze dne 23. zafi 2003, kterym se stanovi minimalni vySe likvidnich prostfedkd a podminky tvorby povinnych
minimalnich rezerv.

e Opatreni Ceské narodni banky ¢. 7 ze dne 4. prosince 2007 o predkladani vykaz(i bankami a pobockami za-
hrani¢nich bank Ceské narodni bance.

e Opatreni Ceské narodni banky ¢. 8 ze dne 13. prosince 2007, kterym se méni opatfeni ¢. 3 ze dne 25. ¢ervna
2007, o predkladani vykazdl spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy Ceské narodnf bance.

2.3 VYDANA UREDNi SDELENi ¢NB

Ve druhém pololeti 2007 byla rozhoduijici ¢ast ttednich sdéleni CNB vé&novana problematice Basel Il. Bylo vydéno
celkem 21 Grednich sdéleni obsahujicich vykladové stanoviska a ocekavéani Ceské narodni banky ve vazbé na
ustanoveni vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnikd s cennymi papiry, a vybrana ustanoveni zdkona o bankach, zdkona o spofitelnich a Uvérnich druz-
stvech a zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Tato uredni sdéleni se vénuiji:

systému vnitiné stanoveného kapitalu (Pili 2),

kapitalové primérenosti z hlediska pfechodnych ustanoveni,

zadostem povinnych osob o prfedchozi souhlas s pouzivanim tzv. specialnich pfistupd,

zapocteni jako technice snizovani Uvérového rizika,

pfimérené dobé pro uspokojeni expozice véfitele ze zajisténi,

podminkdm financovéni ve standardizovaném pfistupu pro vypocet kapitédlového pozadavku k Gvérovému
riziku,

specializovanym Uvérovym expozicim pfi vypoctu kapitalového pozadavku k Uvérovému riziku,

operac¢nimu riziku,

srovndvacimu limitu kapitalového pozadavku ke kryti operacniho rizika,

vyuZzivani outsourcingu povinnou osobou,

uverejiiovani informaci povinnou osobou,

informacim o konsolida¢nim celku predklddanym Ceské narodni bance,

pristupu pro vypocet kapitdlového pozadavku k Uvérovému riziku zalozenému na internim ratingu,
metodice a Uvérovému hodnocenf ratingové agentury,

ménovym pozicim pfi stanoveni kapitadlového pozadavku k ménovému riziku,

ekonomicky spjatym skupinam,

retailovym expozicim v pfistupech pro vypocet kapitadlového pozadavku k Gvérovému riziku,

transakcim s delSi dobou vyporadani,

konsolidaci pozic v postupech uplatfiovanych pfi vypoctu kapitalové pfimérenosti na konsolidovaném zakladé,
obsahuji také nékteré seznamy a prehledy predvidané vyhlaskou ¢. 123/2007 Sb., napf. seznam organizaci
verejného sektoru nebo prehled uznavanych standardd.

* 6 6 O 0 o
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Déle v roce 2007 vydala Ceska narodni banka tato Gredni sdélent:

o Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 2. ledna 2008 o predkladani ro¢niho vykazu ¢innosti pojistovaciho
agenta a pojistovaciho maklére.

o Utedni sdélenf ze dne 12. ledna 2007 k n&kterym otézkam kolektivniho investovéani v souvislosti s novelou za-
kona o kolektivnim investovani ¢. 224/2006 Sb.

o Utedni sdé&leni Ceské narodni banky ze dne 16. ledna 2007 o predkladant jinych dokladd o ¢innosti tuzemskych
pojistoven a pobocek pojistoven z tfetich statd a dokladd o cinnosti pobocek pojistoven z jinych ¢lenskych statd
EU ¢ EHP za rok 2007.
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Uredni sdé&leni Ceské narodni banky ze dne 12. Unora 2007 o zméné otazek, které jsou urceny k zajisténi od-
bornych zkousek pro stfedni a vy3si kvalifika¢ni stuper odborné zptsobilosti pojistovacich zprostfedkovateld.
Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 26. tnora 2007, 3. dubna 2007 a 12. fijna 2007 o doplnéni sezna-
mu a zméné seznamu odpovédnych pojistnych matematikd.

UFedni sdélenf ze dne 14. kvétna 2007 o vydani Zkusebniho tadu upravujiciho priibéh konani maklérské zkous-
ky.

UFedni sdéleni ze dne 21. kvétna 2007, kterym se vydava metodika k vybranym povinnostem podle zékona
¢. 69/2006 Sb., o provadéni mezindrodnich sankci, uréend pro osoby, kterym Ceska narodni banka udélila devi-
zovou licenci.

UFedni sdélenf ze dne 20. ¢ervence 2007 k povinnosti ucinit verejnou nabidku akcif p¥i zvyovan( zékladniho ka-
pitalu.

UFedni sdéleni ze dne 10. zai 2007 k vydavani cennych papird neupravenych ¢eskym pravnim radem.

V listopadu 2007 bylo aktualizovano tredni sdéleni k nékterym ustanovenim zakona o bankach tykajicim se jed-
notné licence. Toto Ufedni sdéleni zmifiuje pozadavky pobocek zahrani¢nich bank poZivajicich vyhod jednotné
licence. Cést je vénovéana pobockdm zahrani¢nich opravnénych finan¢nich instituci a poboc¢kém zahrani¢nich
instituci elektronickych penéz. Nékterd ustanoveni Ufedniho sdéleni se tykaji bank a instituci elektronickych pe-
néz se sidlem v Ceské republice, které hodlaji podnikat v zahranic prosttednictvim zahrani¢ni pobocky nebo bez
jejiho zalozeni.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 29. listopadu 2007 o predkladani jinych doklad(i o ¢innosti tuzem-
skych pojistoven a pobocek pojistoven z tretich statl a dokladd o cinnosti pobocek pojistoven z jinych ¢lenskych
statl EU ¢i EHP za rok 2008.

Uplny ptehled platnych vyhlasek, opatieni a Grednich sd&leni CNB, které se tykaji finan¢niho trhu, je uverejnén
a aktualizovan na internetové strance Ceské narodni banky (http://www.cnb.cz — Pravni predpisy).

2.4 PRIPRAVOVANE ZMENY V REGULACI*

Priprava novely zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Ve sledovaném obdobi probihala intenzivni pfiprava rady dalsich Uprav v regulaci, pfevazné za Gcelem transpozice
predpisl ES. Jednalo se zejména o velkou novelu zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (trans-
pozice smérnice o trzich finan¢nich nastrojii MiFID), ktera pfindsi fadu zmén. Jedna se napf. o dalsi pozadavky na
nejlepsi zpusob provedeni (best execution) pokyn(, nové informacni povinnosti, transparentnost pred uskute¢né-
nim obchodu i po uskute¢néni obchodu (pre- and post-trade transparency), odkryvani provizi, zavedeni vazanych
zastupcl, zafazeni poradenstvi mezi hlavni investi¢ni sluzby atd. Soucasné probihala pfiprava navrhu dil¢i novely
zadkona o podnikani na kapitalovém trhu tykajici se pfijm Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry, ktera
byla predloZzena Poslanecké snémovné v fijnu 2007.

V navaznosti na pripravenou novelu zdkona o podnikanf na kapitalovém trhu zacaly v roce 2007 legislativni prace
na vyhlaskach, které tento zakon provadéji, jejichz dokoncenf se predpoklada v roce 2008:

e \lyhlaska o podrobnostech nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb — vyhlaska upravuje pravidla
obezfetného poskytovani investicnich sluzeb a pozadavky na fidici a kontrolnf systém, vcetné fizeni rizik, a dale
pravidla jednani poskytovatele investi¢nich sluzeb se zakazniky.

Vyhlaska o vzorech tiskopist a obsahu jejich priloh k podani Zadosti podle zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu — vyhlaska nahradi vyhlasku Komise pro cenné papiry ¢. 268/2004 Sb. Obsahuje vzory
tiskopist k podani zadosti, o kterych podle zékona rozhoduje Ceska nérodni banka, a specifikuje obsah jejich
priloh.

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zplsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastrojl
a evidence navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd — vyhlaska reaguje na zmény v zakoné
a nové upravuje vedeni evidence podilovych listl uzavieného podilového fondu a akcif investi¢niho fondu.

4 O pripravovanych zménach v regulaci souvisejicich s Basel Il, Solventnosti Il a smérnici MiFID je podrobné pojednano v Kapitole 3 Posilovanf sta-
bility a transparentnosti finan¢niho trhu.
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¢ \lyhlaska o informacnich povinnostech organizatora regulovaného trhu a provozovatele mnohostranného ob-
chodniho systému — vyhlaska upravuje obsah, Ihtty, zplisob a formy uverejiiovani informaci a zasilani informaci
Ceské narodni bance se zémérem zvysit transparentnost trhu.

¢ \Wyhlaska o informacnich povinnostech provozovatele vyporddaciho systému a centrainiho depozitafe cennych
papirll — vyhlaska stanovi obsah, Ihty, zpdisob a formy zasilanf informaci a podklad@ Ceské narodni bance po-
tfebnych pro vykon dohledu.

e Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska Ceské narodni banky ¢ 605/2006 Sb., o nékterych informacnich povin-
nostech obchodnika s cennymi papiry — novela upravuje formu a zpUsob, kterym obchodnik s cennymi papiry
informuje Ceskou narodni banku o uzavfenych obchodech s kétovanymi investi¢nimi nastroji.

Priprava nového zakona o nékterych opatrenich proti legalizaci vynosu z trestné c¢innosti a financovani
terorismu

V souvislosti s transpozici smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES, o pfedchéazeni zneuziti finan¢niho
systému k prani penéz a financovani terorismu a smérnice Komise 2006/70/ES, kterou se stanovi provadéci opa-
tfeni ke smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES, byl pripraven navrh nového zakona o nékterych
opattenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu (tzv. zdkon AML). Tento zékon trans-
ponuje ustanoveni tykajici se definice ,,politicky exponovanych osob”, stanoveni technickych kritérii pro zjedno-
dusené postupy hloubkové kontroly klienta a vyjimky na zakladé finan¢ni ¢innosti vykonavané prilezitostné nebo
ve velmi omezené mife. Spolu s ndvrhem zédkona AML byl vypracovan navrh zékona, kterym se méni nékteré za-
kony v souvislosti s pfijetim zakona o nékterych opattenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani
terorismu. Jeho soucasti je i navrh novelizace devizového zdkona a zakona o platebnim styku. Ddvodem k nove-
lizaci téchto norem je implementace smérnice 2005/60/ES a v pfipadé devizového zédkona ndvrh rovnéz odstranuje
nékteré nedostatky stavajici pravni Upravy, napf. dvoukolejnost povoleni k ndkupu a prodeji cizi mény v hotovosti.
Navrhy téchto zékonl byly predlozeny Poslanecké snémovné v prosinci 2007.

Priprava nového zakona o pojistovnictvi

V priib&hu roku 2007 byla dokon¢ena pfiprava nového zakona o pojistovnictvi, na které se CNB aktivné podilela.
Na konci roku 2007 probéhlo mezirezortni pfipominkové fizeni a za¢atkem Unora 2008 byl navrh zédkona odeslan
k projednani v komisich Legislativni rady viady. Ceska narodni banka na tuto praci navézala pripravou navrhu vy-
hlasek, k jejichz vydanf je zakonem zmocnéna. Tyto vyhlasky se budou tykat zejména vykaznictvi pojistoven a dale
vypoctu pozadované a disponibilni miry solventnosti, finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy, fidictho a kontrolntho systému pojistoven, zpravy odpovédného pojistného matematika atd.

Dalsi pripravované zmény zakonu

Ceské narodni banka se aktivné Gcastnila ¢innosti pracovni skupiny Ministerstva financi CR k moznym zménam
regulace penzijnich fondd, kde bylo diskutovano zejména oddéleni majetku Gcastnikd a akcionard. V tzké spolu-
praci s Ministerstvem spravedinosti CR se CNB podilela na névrhu zékona o nabidkach prevzeti, ktery byl pred-
loZzen Poslanecké snémovné v listopadu 2007.

CNB se jiz v druhé poloving roku 2007 aktivné zapojila do pripravnych praci na transpozici smérnice 2007/64/ES,
o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu, ktera byla v roce 2007 pfijata Evropskym parlamentem i Radou EU. Smér-
nice nabyla platnosti 25. prosince 2007 po zvefejnéni v Ufednim véstniku EU. Lhita pro transpozici do pravniho
¥adu ¢lenskych statd je stanovena na 1. listopad 2009. Spole¢né s Ministerstvem financi CR pripravila CNB za
Ucelem transpozice této smérnice do ceského pravniho fadu konzulta¢ni material uverejnény na webovych stran-
kach obou instituci. V materidlu jsou zmapovana pomeérné etna ustanoveni smérnice, ktera obsahuji diskrece pro
Clenské staty, je vysvétlena jejich podstata a formulovany dotazy k uplatnéni téchto diskreci. Cilem bylo ziskat
(bankovni i nebankovni), klienti (v¢etné spotfebitel) a odborna vefejnost. Termin pro ukoncenf vefejné konzultace
byl stanoven na 31. prosinec 2007, av3ak diskuze na zadost nékterych subjektl pokracovala az do Unora 2008.
Po vyhodnoceni vysledk( konzultace zpracovaly obé instituce spole¢ny material obsahujici vypofadani pfipominek
respondent(i a ndvrhy feseni. Bankovni rada CNB i Ministerstvo financi CR v poloving dubna vechny zévéry na-
vrzené v materialu schvalily, ¢imz byla nastartovana dalsi etapa pfipravy transpozi¢niho zékona o platebnich sluz-
bach.
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2.5 ZHODNOCENi STAVU REGULACE V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

Zadmérem Ceské narodni banky v oblasti regulace finan¢niho trhu je ptispét k harmonizaci pfistupu na evropské
Urovni, a proto se aktivné podili na transpozici evropské legislativy do ceského pravniho radu, a to jednak uzkou
spolupraci s Ministerstvem financi CR, které je gestorem za primarni legislativu, jednak pFipravou pislusnych pro-
vadécich pravnich predpisd. Dosud se podafilo vétsinu evropské legislativy implementovat do pfislusnych zakon(
a dosdhnout tak sladéni s evropskymi predpisy. V oblasti bankovnictvi byly v roce 2007 transponovany smérnice
2006/48/ES a 2006/49/ES.° V oblasti pojistovnictvi zatim neni do c¢eskych predpist plné transponovana smérnice
2005/68/ES, o zajisténi, u které uplynula Ihita pro transpozici 10. prosince 2007. V tomto ohledu vsak Ize kon-
statovat, Ze i soucasné znénf zakona o pojistovnictvi podnikani zajistoven reguluje. Pripravovany novy zékon o po-
jistovnictvi a provadéci vyhlasky® uvedou Ceské pravni predpisy do souladu s evropskou legislativou.

V oblasti kapitalového trhu se nepodafilo naplnit transpozi¢ni IhGtu u smérnice o trzich finan¢nich nastrojt
(MIFID), u smérnice o nabidkach prevzeti a u smérnice o transparenci. Novela zadkona o podnikani na kapitalovém
trhu, kterym bude MiFID transponovana, byla v Unoru 2008 predlozena Poslanecké snémovné,” obdobné jiz byla
Poslanecké snémovné predlozena novela zakona o nabidkach prevzeti. Prijetim téchto zakon( dojde k vyznam-
nému posunu v regulaci kapitalového trhu.

Basilejské Zakladni principy efektivniho bankovniho dohledu

V oblasti dohledu nad bankami sehravaji vyznamnou roli pro sebehodnoceni organd dohledu basilejské Zakladni
principy efektivniho bankovniho dohledu. Vydal je Basilejsky vybor pro bankovni dohled v roce 1997 a v roce 1999
k nim vydal metodiku. Na mezinarodni konferenci organt dohledu nad bankami konané v fijnu 2006 byla zastupci
centralnich bank a agentur zabyvajicich se bankovnim dohledem odsouhlasena revidovana verze téchto principd,
vcetné jejich metodiky. Tyto dokumenty obsahuji 25 principd, které jsou odsouhlasené jako minimalni standardy
pro bankovni regulaci a dohled a pokryvaji Sirokou skalu aspekt, jako jsou pravomoci a cile organu dohledu, po-
volené aktivity, licencni kritéria, souhlasy ke zméné vlastnictvi a k velkym akvizicim, kapitalova primérenost, Fizeni
rizik, konsolidovany dohled, FfeSenf situace problémovych bank, rozdéleni tloh a odpovédnosti mezi domovskym
a hostitelskym dohledem apod.

5 Podrobné viz Kapitola 3.1 Nova basilejska kapitalova dohoda.
6 Podrobné viz Kapitola 2.4 Pripravované zmény v regulaci.
7 Podrobné viz Kapitola 2.4 Pripravované zmény v regulaci.



16

3. POSILOVANI STABILITY A TRANSPARENTNOSTI
FINANCNIHO TRHU

3. POSILOVANI STABILITY A TRANSPARENTNOSTI FINANCNIHO TRHU

Posilovani stability a transparentnosti finan¢niho trhu prostrednictvim zavadéni nové regulatorni koncepce Basel Il
predstavuje dlouhodoby proces, ktery v prvopocate¢ni pripravné fazi na strané tvircl zapocal jiz na prelomu sto-
leti, v roce 2007 byl pak i v Ceské republice dotazen do legislativni podoby. V sou¢asné dobé se pokracuje v jeho
skutecném zavadeéni, ziskavani zkusenosti a zdokonalovani.

3.1 NOVA BASILEJSKA KAPITALOVA DOHODA

Ceské narodni banka pokracovala v roce 2007 v ¢innostech souvisejicich se zavedenim nové kapitalové koncepce
oznacované nejcastéji jako Basel Il. Prvni ndvrh nové koncepce vypracoval v roce 1999 Basilejsky vybor pro ban-
kovni dohled (BCBS)® jako reakci na rychly vyvoj finan¢nich trht a s cilem zvysit stabilitu finan¢niho systému, posilit
odpovédnost managementu a zaroveri konkurenéni rovnost a umoznit pouzivani komplexnéjsich pristupl fizeni
rizik pro regulatorni Ucely. Konecna verze nového konceptu byla publikovdna BCBS v Cervnu 2006 pod nazvem
Mezindrodni konvergence méfeni kapitdlu a kapitalovych standard (International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards). Hlavni ddraz je kladen na citlivéjsi a pfesnéjsi méreni rizik a tim efektivnéjsi
vyuziti kapitalu. Nova pravidla jsou komplexnéjsi, nabizeji vétsi skalu moznosti pro méreni podstupovanych rizik
a umoznujf priblizit interni systémy méfeni a Fizenf rizik regulatornim pravidlGm. Pokryvaji nejen riziko za jednotlivy
subjekt, ale i riziko celé skupiny na konsolidované bazi.

Basel Il je zaloZen na tfech zakladnich pilifich. V 1. pilifi jsou obsazeny pouzité pfistupy pro méfeni rizik a stanoventi
kapitalového pozadavku pro Gvérové a trzni riziko, nové se zavadi i kapitalovy pozadavek pro operacni riziko. Druhy
pilit je zaméfen na proces hodnoceni dostatecnosti kapitalu s ohledem na podstupovana rizika. Zakladni princip
spociva v tom, Ze regulovana osoba zavede odpovidajici vnitfni procesy pro stanoveni, priibézné posuzovani a udr-
zovani svého vnitfné stanoveného kapitalu se zohlednénim skute¢né podstupovanych rizik, pficemz organ dohle-
du ma pravo pozadovat zvyseni kapitdlu nad Uroveri kapitalového pozadavku stanoveného podle 1. pilite (nad
minimalni droven odpovidajici souctu jednotlivych kapitalovych pozadavkd ke krytf rizik), pokud naplnéni 2. pilite
nebude povazovat za adekvatni. Limit kapitalové pfimérenosti stanoveny jako 8 % hodnoty rizikové vézenych aktiv
bude nadéle povazovéan za absolutni minimum. U¢elem 3. pilife je posilit trznf disciplinu a transparentnost trhu
prostfednictvim vykaznictvi a povinnosti komplexniho zvefejiiovani relevantnich informaci tak, aby vsichni Gcastnici
trhu méli dostate¢né informace zejména o rizikovém profilu regulovanych osob a adekvatnosti pokryti rizik kapi-
talem. Zatimco 1. pilif vychazi z dosavadnich pravidel, 2. a 3. pilif jsou v koncepci zcela nové. Jejich vyznam vzrostl
mimo jiné i v souvislosti s krizf finan¢niho trhu a zejména hypote¢niho trhu v USA v 1été 2007.

Transformace Basel Il do smérnic Evropskych spolecenstvi a ceského pravniho Fadu

Vzhledem k ¢lenstvi Ceské republiky v Evropskych spolecenstvich je pro CR zévazna koncepce Basel Il v podobé
vyplyvajici z jeji transformace do komunitarniho préava, tj. do evropskych smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, které
byly po schvéleni Evropskym parlamentem a Radou EU publikovany v Urednim véstniku EU dne 30. ¢ervna 2006.
Podstata koncepce vypracované BCBS zUstava zachovdana, v dilc¢ich aspektech se vsak lisi a zohledriuje specifika
evropského trhu. Jednim ze zasadnich rozdil smérnic oproti Basel Il je Sir3f rozsah aplikace. Zatimco dokument
BCBS je primdrné urcen pro mezinarodné aktivni banky, smérnice se vztahuji na banky, druzstevni zalozny, ob-
chodniky s cennymi papiry a v omezené mife také na instituce elektronickych penéz.

Ceské narodnf banka Uzce spolupracovala s Ministerstvem financi CR na pFipravé novel zakont implementuijicich
Basel Il, a to novely zékona o bankach, zédkona o spofitelnich a Gvérnich druzstvech, zékona o platebnim styku
a zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a pfipravila navrh provadéci vyhlasky® k zakonu ¢. 120/2007 Sb.,
0 zméné nékterych zakonl v souvislosti se stanovenim kapitdlovych pozadavkd na banky, spofitelni a Gvérni
druzstva, obchodniky s cennymi papiry a na instituce elektronickych penéz. Transpozice smérnic do narodni le-
gislativy ¢lenskych statd méla byt dokoncena k 31. 12. 2006, vzhledem k obecnému zpozdéni legislativnich

8 Basel Committee on Banking Supervision je uznavanym mezinarodnim vyborem, ktery vydavé doporuceni a standardy k rlznym oblastem
vykonu bankovniho dohledu. Pisobi pfi Bance pro mezinarodni platby (BIS).
9 Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry.
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procestl vlivem politickych diskuzi po ¢ervnovych volbach 2006 vsak nabyla nova pravidla v CR G¢innosti az od
1.7.2007. Do té doby postupovaly regulované osoby podle plvodnich pravidel,” kterd bylo mozné volitelné vy-
uzivat az do 31. 12. 2007.

Informace o postupu praci a pFistupu Ceské narodni banky k implementaci Basel Il byly priib&zné zvetejio-
vény na internetové strance Ceské narodni banky, kde je v soucasné dobé zvefejnéno finalni znéni vyhlasky
¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a tvérnich druzstev a obchodnikd s cen-
nymi papiry, ktera novy koncept implementuje, a zaroven souvisejici Uredni sdéleni a vykladova stanoviska, ve kte-
rych Ceskd nérodni banka reaguje na otazky kladené regulovanymi osobami v souvislosti s pouzivanim novych
pravidel.

Implementace koncepce v ¢eském financnim sektoru a mezinarodni spoluprace

Basel Il znamenal z4sadni zménu v regulaci bankovniho sektoru. Cesk4 narodni banka proto zahéjila pfipravu na
implementaci jiz v poc¢ate¢nim stadiu formovani novych pravidel a na jejich tvorbé se aktivné podilela prostied-
nictvim aktivni Ucasti v pracovnich skupinach BCBS. Ve snaze zpfistupnit novy koncept vcas i regulovanym osobam
se Ceska narodni banka zapojila do spole¢ného trilaterainiho projektu s Ceskou bankovni asociaci a Komorou
auditord CR, jehoz existence byla Usp&$né ukonc¢ena naplnénim véech stanovenych cilt koncem roku 2006. Za
témér pét let trvani projektu se podafilo vybudovat efektivné fungujici komunikacni platformu a v¢as seznamit
dotcené ucastniky finan¢niho trhu s Ukoly vyplyvajicimi z novych pravidel, coz usnadnilo jejich néaslednou imple-
mentaci v roce 2007.

V prlibéhu roku 2007 bankovni dohled pokracoval v pfimé spolupraci s jednotlivymi regulovanymi osobami, které
mély v umyslu prejit na néktery ze specialnich, a tedy pokrocilejsich pFistupd pro vypocet kapitalového pozadavku,
pro jehoz pouzivani se vyzaduje provéreni a nasledné souhlas odpovédného organu dohledu. Jde zejména o pri-
stup pro vypocet kapitadlového pozadavku k Uvérovému riziku zaloZzeny na internim ratingu, ktery v roce 2007
implementovalo celkem pét bank, alternativni standardizovany pristup a nebo pokrocily pfistup pro vypocet kapi-
talového pozadavku k operacnimu riziku, ktery je ale aplikovatelny az od 1. 1. 2008."

V pripadé konsolida¢nich celkd predpokladaji smérnice mnohem uz8i mezinarodni spolupraci organ( dohledu,
pficemz koordinujici tlohu pIni organ dohledu toho ¢lenského statu, ve kterém je umisténa ovladajici banka nebo
finan¢nf holdingové osoba. Bankovni dohled Ceské narodni banky, kterd je ve vét$ing pFipadd v postaveni hosti-
telského organu, proto intenzivné spolupracoval s prislusnymi zahrani¢nimi organy dohledu. Bilateralni spoluprace
na bazi mezinarodnich dohod typu Memorandum of Understanding (MoU) byla dopliovana prabéznym kon-
taktem se zahrani¢nimi partnery podle aktualni potreby. V pfipadé vybranych celkd, v jejichZ Cele stoji evropska
ovladajici banka a které pozadaly o schvaleni specidlniho pfistupu zaloZzeného na internim ratingu, byla konkrétni
spoluprace zamérena zejména na provéfovani prislusnych pozadavkd na tento pfistup a nasledné udéleni sou-
hlasu.

Byl navazan kontakt s ratingovymi agenturami za Ucelem jejich zapisu do Seznamu agentur pro Uvérové hodnoceni
vedeného Ceskou nérodni bankou v souladu s § 12b zakona ¢. 21/1002 Sh., o bankéach, ve znéni pozdgjsich
predpisll, bez néhoz neni mozné ratingy stanovené agenturou pouzivat pro regulatorni Ucely. Seznam agentur,
které byly schvaleny, v¢etné prevodniho mistku, podle kterého je mozné urcit, jaké stupné Uvérové kvality od-
povidajf ratingu stanovenému danou agenturou, je uvefejnén na internetové strance CNB.™ Jako prvni byla do
seznamu zapsana ratingova agentura Fitch (Fitch, INC a Fitch Ratings LTD) s Ucinnosti k 8. 2. 2008.

Pusobeni v mezinarodnich pracovnich skupinach

Pfedpokladem dosazeni cild nové koncepce stanoveni kapitalové pfimérenosti je i aktivni zapojeni do mezina-
rodnich instituci. Cesk4 ndrodnf banka je zastoupena jak v pracovnich skupinach, které pdsobf pti BCBS, tak i ve
skupinach pasobicich v rdmci evropskych struktur, kde jsou jednotliva témata fesena na pracovni trovni a Ceské
narodni banka tak ziskava informace a podili se na implementaci a jednotném chapani Basel Il v rdmci EU.

10 Vyhlaska ¢. 333/2002 Sh., kterou se stanovi pravidla obezfetného podnikani ovladajicich osob na konsolidovaném zékladé.
11 Uplny vy¢et piistuptl pro vypocet kapitalového poZadavku povazovanych za specialni pristupy je uveden v § 77 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.
12 Podrobné viz http://www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Seznam agentur pro Uvérové hodnoceni
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Prostfednictvim téchto skupin je Ceskd narodni banka zapojena i do pipravy vykladovych stanovisek a odpovédi
na dotazy zpracovavanych Evropskou komisi® a do procesu pfipravy novely smérnic souvisejiciho jednak s existenci
pfechodnych, docasnych ¢i diskre¢nich ustanoveni, a také s potfebou upresnéni nékterych ustanoveni obsazenych
v textu smérnic implementujicich Basel II.

V ramci snahy o sblizovani postupt a zajisténi srovnatelnych podminek v jednotlivych ¢lenskych statech byla v rdm-
ci CEBS pod EGCR (Expert Group on Capital Requirements) vytvofena pracovni skupina pro vzajemné uznavani
diskreci, do jejiz ¢innosti byla zapojena i CNB. V Gnoru 2007 vyustila ¢innost této pracovnf skupiny ve vydani série
dokumentl mapujicich diskrec¢ni ustanoveni obsazena ve smérnicich, pfistupy ndrodnich regulator( k jejich vy-
uzivani a ochotu ke sblizovani postupd. V dubnu 2007 poveéfila Evropska komise CEBS vypracovanim hloubkové
analyzy vyuziti narodnich diskreci a moznosti voleb obsazenych ve smérnicich. Za Gcelem zpracovani analyzy
vznikla v ramci EGCR pracovni skupina WGOND (Working Group on National Discretions), kterd navazala na
zjisténi skupiny pro vzajemné uznavani diskreci a pfi své analyze vychazela i z diskuzi se zastupci regulovanych
subjekt(l v ramci konzultativniho panelu, ve kterém byla zastoupena i CR, a z odpovédi regulovanych subjektd
a regulatort na dotaznik k moZnostem harmonizace pfistupu k diskre¢nim ustanovenim. CNB pfi formulaci svych
stanovisek vychazela predeviim z cile nezvySovat administrativni zatéZ pro regulované subjekty a co nejvice eli-
minovat rozdily v zachazeni s nimi (s vyjimkou oblasti, kde je rozdilné zachazeni disledkem odlisnych podminek
na narodnim trhu).

3.2 SOLVENTNOST I

V roce 2007 pokracovala pfiprava zavadéni nového systému regulace evropského pojistovnictvi znamého jako
Solventnost II. Zakladni vychodiska pro nova pravidla a dohled jsou stanovena obdobné jako v Basel Il pro banky.
Systém bude zaloZen na tfech pilifich stejné jako v bankovnim sektoru. Bude obsahovat kvantitativni pozadavky,
kvalitativni pozadavky dohledu a dédle pozadavky na vykazovani a zvefejhovani informaci. Kvantitativni pozadavky
v prvnim pilifi ur¢i zejména zpUsob vypoctu technickych rezerv a kapitalové pozadavky, které budou kalkulovany
bud pomoci standardniho vzorce nebo internich modeld schvalovanych dohledem. Druhy pilit stanovi pravomoci
a odpovédnosti dohledu, ur¢i organdm dohledu pravidla, podle nichZ budou dohlizet jednotlivé subjekty, posu-
zovat jejich systémy vyhodnocovani a fizeni rizik, vnitfni kontrolni systémy, Groven kvalifikace osob ve vedeni atd.
Na zakladé zjisténi budou prijimana opatienf k naprave, vcetné zvyseni pozadavku na kapital. V ramci tfetiho pilife
bude posilena trzni disciplina a transparentnost trhu na zakladé vykaznictvi a povinnosti zvefejiiovani informaci
dohlizenymi subjekty.

Projekt Solventnost Il ziskal béhem roku 2007 presnéjsi obrysy. Po ukonceni pfipravy nové ramcové smeérnice
zahrnuijici text soucasnych 13 evropskych , pojistovacich” smérnic schvalila Evropska komise dne 10. ¢ervence 2007
navrh smérnice Solventnost Il. Tento navrh byl postoupen k projedndvani Radou EU a Evropskym parlamentem.
V soucasné dobé (duben 2008) je text stéle intenzivné projednavan v pracovni skupiné Rady EU pro finan¢ni sluzby,
a to zejména zplsob dohledu pojistovacich skupin. V této oblasti navrh Evropské komise presouva nékteré pra-
vomoci pfi vynucovani dodrzovani solventnostniho kapitdlového pozadavku od hostitelského organu dohledu
smérem k organu dohledu nad celou skupinou. Zaroveri by navrh umoznil alokaci urcité casti vlastnich zdrojd
dcefiné pojistovny u matefské spole¢nosti. Ceskd narodni banka zastava nazor, Ze ji museji zlistat kompetence,
které ji umozni provadét efektivni vykon dohledu, a zaujima proto pfi jednanich k obéma ndvrhdim spise negativni
stanoviska. Lze predpokladat, ze navrh bude jak Radou EU, tak Evropskym parlamentem schvélen ve druhé polo-
viné roku 2008, nicméné je mozné, Zze dokonceni vyjednavani bude soucasti ceského predsednictvi EU na zac¢atku
roku 2009. Ceské narodni banka se projednavani textu spolu s Ministerstvem financi CR G¢astni v roli experta.

V rdmci tzv. Lamfalussyho struktury Evropska komise mtze k rdmcové smérnici pfijmout provadéci predpisy, které
detailnéji upravi nékteré jeji oblasti. Jiz v druhé poloviné roku 2007 zacaly pripravné prace na téchto normach.
Névrh provadécich predpist pfipravuji v souladu s Lamfalussyho strukturou vybory 3. tGrovné, v tomto pfipadé
CEIOPS.™ Ten byl v druhé poloviné roku 2007 Evropskou komisi neformalné osloven se zadosti o pfipravu prvnich

13 Podrobné viz webové stranky Evropské komise — http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/transposition_en.htm
14 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors (Vybor evropskych dohledovych organti v pojistovnictvi a zaméstna-
neckém penzijnim pojistént).
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navrhd predpisl, které se tykaji principu proporcionality a dohledu pojistovacich skupin. Tyto prvni navrhy maiji
slouzit jako podklad pro diskuzi nad samotnou ramcovou smérnici. Dalsi provadéci predpisy se budou tykat oce-
novani aktiv a pojistnych zavazk(l, vypoctu kapitalovych poZadavk( apod. Ceskd nérodni banka se jako ¢len
CEIOPS podili a i v budoucnu bude podilet na pfipravé zminénych provadécich predpisd.

Cesky pojistny trh se zacina vazné zajimat o problematiku spojenou se zavedenim Solventnosti Il. Sou¢asti piipravy
Solventnosti Il jsou kvantitativni dopadové studie (QIS) provadéné vyborem CEIOPS na evropské Urovni. V prdbéhu
dubna az cervna 2007 se uskutecnilo tfeti kolo QIS, jehoz hlavnim cilem bylo stanovit kone¢nou verzi stan-
dardniho vzorce pro vypocet kapitalovych pozadavkd pojistoven. Poprvé se testovala kapitalova pfiméfenost po-
jistoven i v rdmci skupin. Diky intenzivngj$i spolupraci CNB s pojistnym trhem se nékolikandsobné zvysila Gcast
Ceskych pojistoven v této dopadové studii. Ucastnilo se ji celkem 12 tuzemskych pojistoven a jedna pobocka po-
jistovny z EU, jejichz celkovy procentudini podil na ¢eském trhu byl v Zivotnim pojisténi 84,7 % a v nezivotnim
pojisténi dokonce 90,9 %." Finalni zprava je dostupna na internetovych strankach CEIOPS.™ Vysledky ¢eskych po-
jistoven se od celoevropskych nijak vyrazné neodlisuji.

Na rok 2008 se pfipravuje ctvrté kolo QIS, které bude zaméfeno na daldf testovani standardniho vzorce pro vypocet
kapitalovych pozadavkd pojistoven a simplifikace ve vypoctech technickych rezerv.

3.3 IMPLEMENTACE MiFID

Posileni transparentnosti na kapitalovych trzich je jednim z hlavnich cilG smérnice ¢. 2004/39/ES, o trzich finan-
¢nich nastrojl (Markets in Financial Instruments Directive). MiFID upravuje zejména podminky podnikani na kapi-
talovém trhu a obchodovani na regulovanych i volnych trzich. Rozsifuje okruh investi¢nich nastrojd (v CR byl i pred
MIFID okruh investi¢nich nastrojd $irsi nez v pavodni smérnici, pfesto bude muset byt déle rozsifen o nékteré druhy
derivatl) a investi¢nich sluzeb (zejména o investi¢ni poradenstvi, které bude nové cinnosti vyhrazenou ob-
chodniklim s cennymi papiry, pfipadné investi¢nim zprostfedkovatelm). MiFID také vymezuje alternativni trzni
platformy (multilateral trading facility) a rozsifuje pozadavky na zajisténi transparentnosti trhu, zejména formou
povinnosti obchodnikd s cennymi papiry uverejiiovat informace o neprovedenych pokynech a také zpfistupnénim
Udaji o obchodovani s jednotlivymi cennymi papiry prostfednictvim tzv. Transaction Reporting Exchange
Mechanism (TREM) koordinovaného CESR."

Implementace MIFID vyzadovala zdsadni prepracovani zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a provadécich
pravnich predpist. Lhdta pro transpozici MiFID byla pdvodné stanovena Evropskou komisi na 30. 4. 2006. Vzhle-
dem ke zdrzeni pfipravy provadécich opatieni EK byla tato Ih(ta pozdéji posunuta na 31. 1. 2007. Na zakladé
vefejnych konzultadi, v jejichz ramci se CNB k implementaci MiFID do ¢eského pravniho fadu spolu s ostatnimi
subjekty trhu vyjadiovala, byl Ministerstvem financi v bfeznu 2007 pfipraven a v dubnu 2007 pfedan do mezire-
zortniho pripominkového Fizeni paragrafovany navrh novely zékona, k némuz CNB zpracovala a predala detailni
pripominky. Legislativni radé vlady byl névrh novely predlozen Ministerstvem financi poprvé v ¢ervnu 2007 a po
prvnim projednani byl stazen a upraven. Ke schvaleni navrhu novely zakona viadou do konce roku 2007 nedoslo.™
Ceské republika tak nedodrzela transpozi¢ni ani implementacni Ih(itu stanovenou na listopad 2007. Evropské ko-
mise v souvislosti s tim zahdjila formalni postup k vynuceni fadné implementace (infringement).

CNB jiz v roce 2006 podrobila Gpravu v MiFID podrobné analyze a zpracovala rozbor jednotlivych oblasti, zejména
s ohledem na jejich dopad na Gcastniky kapitélového trhu v Ceské republice. Vzhledem k tomu, Ze b&hem roku
2007 bylo zifejmé, ze termin transpozice se nepodafi dodrZet, zkoumala CNB téZ dopady pozdni transpozice,
vCetn& moznych zmén ceské regulace v disledku pfimého a nepfimého ucinku MiFID a provadécich opattenti.
Vysledky prabézné zohledrovala v dohledové praxi i ve vyjadrfenich poskytovanych Gcastnikdm trhu, napf. pokud
Slo o problematiku podminek pfijimani na regulovany i volny trh.

5 Pozndmka: Pro srovnani uvadime, Ze QIST se nelcastnil zadny Cesky subjekt, QIS2 se Ucastnily dvé Ceské pojistovny, jejichz trzni podil Cinil
13 %.

16 http://www.ceiops.eu/ consultations/QIS

7 Committee of European Securities Regulators (Vybor evropskych regulatord kapitalového trhu).

8 Navrh novely ZPKT byl vladou schvélen 16. 1. 2008.
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Soubézné CNB pracovala na provadécich vyhlaskach k novele zdkona o podnikanf na kapitalovém trhu. Zakladni
transpozi¢ni vyhlasky byly po diskuzi s Ucastniky trhu zaslany do meziresortniho pfipominkového fizeni v cervenci
2007. Prace na vyhlaskach bylo nutno koordinovat s pfipravou zakona o podnikani na kapitalovém trhu i vzhledem
k castym zménam jeho textu.

Vedle pripravy vyhlasek se Ceskd narodni banka Gcastnila aktivit CESR, které spolu s projektem TREM, ktery zna-
mena zmény tuzemskych a vybudovani celoevropskych informacnich systéma, zahrnovaly rovnéZ postupné zfizeni
databaze odpovédi na dotazy ve spolupraci s Evropskou komisi.

Podrobngjsi informace k pripravém na implementaci MiFID jsou priib&zné zvefejiiovany na webové strance CNB
(http://www.cnb.cz — Pravni predpisy — Kapitalovy trh — Materialy k transpozici MiFID). Ceska narodni banka pred-
poklada, Ze po dokonceni legislativniho procesu transpozice smérnice do ¢eského pravniho fadu bude Gcastnikiim
kapitadlového trhu naddle poskytovat stanoviska k problematickym okruh@m nové Upravy, prezentovat odpovédi
na nejcastéjsi dotazy a taktéz bude pokracovat ve vydavani metodik, které dohlizenym subjektim usnadnuji pfi-
zpUlsobeni se novym pozadavkim zdkona a provadécich predpisd.

3.4 MEZINARODNI UCETNi STANDARDY

V kvétnu 2007 zvefejnil International Accounting Standards Board (IASB) pocatecni dokument k diskuzi nazvany
Preliminary Views on Insurance Contracts. Tim byla zahajena druha faze vyvoje mezinarodnich ucetnich standardu,
specidlné standardu pro pojistné smlouvy (IFRS 4) z roku 2005. Nékteré prozatimni navrhy uvedené v tomto
diskuznim dokumentu budou znamenat vyznamné zmény v Ucetnictvi pojistoven. Zaméfuji se zejména na trzné
konzistentni ocenovani pojistnych zavazkd. Tento novy pfistup bude mit znacny dopad na viechny Ucastniky po-
jistného trhu. V této souvislosti je nutné zminit vazbu druhé faze IFRS 4 se Solventnosti Il, v jejimz rdmci se také
pfedpoklada trzné konzistentni ocerovani aktiv i pojistnych zavazkd.

Jako dalsi krok navazujici na diskuzni dokument se koncem roku 2008 chysta IASB vydat dal$i dokument — tzv.
Exposure Draft. Dokonceni navrhu pojistovaciho tcetniho standardu, ktery by mél doplnit a rozsifit IFRS 4, se oce-
kava béhem roku 2010.



4. PRIMY DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2007

21

4. PRIMY DOHLED NAD FINANCNiM TRHEM V ROCE 2007

4.1 LICENCNIi, SCHVALOVACi A POVOLOVACi CINNOST

Sektor uvérovych instituci

Ceska narodnf banka obdrzela v roce 2007 celkem 67 podnétd k zahajeni spravnich tizeni, z toho 29 zadosti od
bank, 35 podnétl od druzstevnich zéloZen a tfi od ratingovych agentur. Pokud jde o instituce elektronickych penéz
podle zakona ¢. 124/2002 Sb., o platebnim styku, nebylo vedeno Zadné spravni fizeni. Ve sledovaném obdobi bylo
vedeno celkem 11 sank¢nich fizeni s druzstevnimi zaloznami, z toho 10 bylo o pokuté za méné zavazna poruseni
ustanoveni zakona ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich druzstvech, a jedno o odnéti povoleni plsobit jako
druzstevni zalozna (Ceské nérodni spofitelni druzstvo) za velmi zavazné nedostatky v ¢innosti druzstevni zalozny
zjist&né kontrolou na mist&, vykonanou dohledovymi ttvary Ceské narodni banky.

V prdbéhu roku 2007 bylo vydano celkem 62 spravnich rozhodnuti, z toho 18 predchozich souhlasd k nabyti
kvalifikované Ucasti na bance, déle pfedchozi souhlasy reguldtora k fuzi dvou bank a ke zrudeni jedné z nich bez
likvidace a k fuzi dvou druzstevnich zéloZen a zruseni jedné z nich, 20 osvédceni zpasobilosti pro ¢lena organu
druzstevnich zalozen a dvé zmény licence jejim rozsifenim. V zavéru roku 2007 byly vydany pfedchozi souhlasy
s pouzivanim specidlnich pristupl k vypoctu kapitalového pozadavku k operacnimu riziku banky a druzstevni za-
lozny a dv& souhlasna rozhodnuti se zapisem do seznamu ratingovych agentur vedeného CNB. Déle bylo vydano
sedm predchozich souhlast s vlozenim dalsiho ¢lenského vkladu do druzstevni zalozny, jeden souhlas se snizenim
zakladniho ¢lenského vkladu a jeden s podfizenym vkladem do druzstevni zalozny. Kromé toho bylo vydano 11
rozhodnuti sankcni povahy (pokuty podle zakona o spofitelnich a Gvérnich druzstvech) a jedno rozhodnuti o od-
néti povoleni druzstevni zalozny. Zbyvajici spravni fizeni nebyla v roce 2007 ukoncena. Jedna se predevsim o licen-
¢ni fizeni pro banku, Zadosti o zmény nebo rozsifeni povoleni k nékterym dal$im cinnostem pro banky a druzstevni
zaloznu, fizeni o zapisu do seznamu agentur pro Uvérové hodnoceni, Fizenf o schvaleni specialnich pfistupl k vy-
poctu kapitdlového pozadavku apod.

CNB byla v dubnu 2007 predloZena zakladatelem se sidlem mimo Evropskou unii — spole¢nosti Prvni ¢esko-ruska
banka, spole¢nost s ru¢enim omezenym, Moskva, Ruska federace — zadost o udéleni bankovni licence pro Banku
mezinarodni spoluprace, a. s., Praha. Jednalo se o tteti zadost stejného zadatele. Dne 17. 4. 2008 vydala CNB roz-
hodnuti, kterym Zadosti vyhovéla, a bankovni licenci Bance mezinarodni spolupréce, a. s., udélila.

V lét¢ roku 2007 obdrzel bankovni dohled CNB ozndmeni o zfizeni pobocky v rezimu jednotné bankovnf licence
od polské BRE Bank SA, Varsava (obchodni oznaceni na bankovnim trhu mBank), ktera v listopadu 2007 zahdjila
¢innost na tzemi Ceské republiky. Dale CNB obdrzela ozndmenf od irského regulatora o zfizeni pobocky v rezimu
jednotné licence irské Citibank Europe plc, do které se k 1. 1. 2008 transformovala ¢eskd Citibank a. s., Praha.

V prabéhu roku 2007 vyuZivala prava svobody usazovani podle evropské legislativy na zakladé principu jednotné
licence v jiném clenském statu EU jedna tuzemska banka, a to J&T BANKA, a. s. na Uzemi Slovenské republiky
a Ctyfi tuzemské druzstevni zalozny (Fio druzstevni zalozna, Unibon — spofitelni a Gvérni druzstvo, WPB Capital,
spofitelnf druzstvo a Prague Credit Union, spofitelni druzstvo), a to na Uzemi Slovenské republiky, Polska, Madar-
ska a Kypru.

Ke konci roku 2007 podléhalo dohledu bankovniho sektoru celkem 23 bank a stavebnich spofitelen a v ome-
zeném rozsahu téz 14 pobocek zahrani¢nich bank vyvijejicich ¢innost na tuzemském bankovnim trhu. Do pUsob-
nosti dohledu CNB nad Gvérovymi institucemi spadalo rovnéz 19 druzstevnich zalozen.

Kapitalovy trh

V oblasti kolektivniho investovani a penzijniho pripojisténi bylo v prabéhu roku 2007 zahajeno 233 spravnich Fizeni
a z roku 2006 prevedeno 80 neukoncenych spravnich Fizeni. Do konce roku 2007 bylo z tohoto poctu 287 fizeni
rozhodnuto a pét spravnich Fizenf bylo zastaveno. Schvalovani vedoucich osob se tykalo 58 rozhodnuti, zmén sta-
tutd 128 rozhodnuti, povoleni k ¢innosti nové investi¢ni spolecnosti Sest rozhodnuti, povoleni k vytvofeni podi-
lovych fondt 49 rozhodnuti, odnéti povolenf k vytvoreni podilovych fondl pét rozhodnuti, povoleni ke slouceni
podilovych fondl jedno rozhodnuti, k vytvoreni investi¢niho fondu Sest rozhodnuti, povoleni zahrani¢ni osobé
kolektivniho investovanf k vefejnému nabizeni cennych papir(i na Gzemi CR 11 rozhodnuti, povoleni k nabyti kva-
lifikované Ucasti Ctyfi rozhodnuti, povoleni ke vzniku a ¢innosti penzijniho fondu jedno rozhodnuti a povoleni ke
zméné penzijniho planu dvé rozhodnuti. Ostatnich rozhodnuti bylo celkem 16.
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V prabéhu roku 2007 ziskalo povoleni k cinnosti Sest novych investi¢nich spolecnosti. Jednalo se o ATLANTIK Asset
Management investi¢ni spolec¢nost, a. s., CEE FUND MANAGEMENT investi¢ni spolecnost, a. s., Realtia investi¢ni
spole¢nost, a. s., Conseq investi¢ni spolecnost, a. s., Bayerische Investment Fonds a. s. - investi¢ni spole¢nost,
Fortius Global Investments, investi¢ni spole¢nost, a. s. a penzijni fond AEGON Penzijni fond, a. s. V roce 2007 bylo
udéleno povoleni k ¢innosti nasledujicim sedmi investi¢nim fond@m: CSOB Property fund, uzavfeny investi¢ni
fond, a. s., ¢len skupiny CSOB; Protos, uzavfeny investi¢ni fond, a. s.; UTIS uzavieny investi¢ni fond, a. s.; ORION
001, uzavfeny investi¢ni fond, a. s.; Harmonie uzavieny investi¢ni fond, a. s.; Prazsky fond, uzavieny investi¢ni
fond, a. s. a CFQI uzavieny investi¢ni fond, a. s. Vstup novych subjektd do sektoru kolektivniho investovani souvisel
predevsim s novelou zédkona o kolektivnim investovani v roce 2006, kterd zavedla rovnéz institut nemovitostnich
fondl pro vefejnost a institut fond pro kvalifikované investory. V roce 2007 vzrostl zejména zajem o zakladani,
resp. vytvareni specialnich fondd kvalifikovanych investor se zaméfenim na investice do nemovitosti a nemovi-
tostnich spolec¢nosti (a to ve formé investi¢nich fondd i podilovych fondd).

Dohledu nad finan¢nim trhem podléhalo v oblasti kolektivniho investovani a penzijniho pfipojisténi k 31. 12. 2007
celkem 18 investi¢nich spole¢nosti (aktivné pusobicich nebo s nové udélenym povolenim), 7 investi¢nich fondd,
11 penzijnich fondd, 121 otevienych podilovych fondd, z toho 38 standardnich, a dale osm bank, resp. pobocek
zahrani¢nich bank jako aktivnich depozitait fondd kolektivniho investovani a penzijnich fondd.

V oblasti poskytovatell investicnich sluzeb bylo na poc¢atku roku 2007 evidovano celkem 46 subjektl s povolenim
k cinnosti obchodnika s cennymi papiry podle § 5 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu
(ZPKT), z toho bylo 13 bank. V prébéhu roku 2007 nebylo udéleno zadné nové povoleni k vykonu ¢innosti ob-
chodnika s cennymi papiry, ve dvou pfipadech povolenf zaniklo na zakladé zmény pfedmétu podnikani. Na konci
roku 2007 Ceska narodni banka evidovala 44 obchodnikd s cennymi papiry, z toho13 bank.

V prabéhu roku 2007 vydala CNB v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb celkem 788 prvostupriovych rozhod-
nuti, pfi¢emz vice nez polovinu tvofila rozhodnuti o udéleni registrace investi¢niho zprostredkovatele. Ctyfi roz-
hodnuti se tykala rozsifenf stavajiciho povoleni k vykonu cinnosti obchodnika s cennymi papiry, ve dvou pfipadech
CNB z4dost o rozsiteni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zastavila. V jednom pripadé bylo vydéno
rozhodnuti o povoleni k uzavfeni smlouvy o prevodu casti podniku. Udéleni predchoziho souhlasu k vykonu
funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry se tykalo 25 rozhodnuti. Ve ¢tyfech piipadech vydala CNB
predchozi souhlas k nabyti kvalifikované Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry. Dalsi rozhodnuti vydana
v oblasti poskytovani investicnich sluzeb se pfevazné tykala vydani &i rozsiteni pfipadné zruseni povolenf k ¢innosti
makléfe (117 udéleni a rozsifeni; 21 odejmuti), registrace investi¢nich zprostfedkovatell (55 zruSeni a Ctyfi zamit-
nuti) a schvalovani drazebnich fadl obchodnikd s cennymi papiry (dvé udélent).

Osob s povolenim k ¢innosti makléfe podle § 14 odst. 1 ZPKT bylo poc¢atkem roku 2007 evidovano 1 859. V pri-
béhu sledovaného obdobi bylo nové vydano 79 povoleni k ¢innosti makléfe a ve 21 pripadech byla tato povoleni
odnata. V prabéhu roku 2007 CNB organizovala maklé¥ské zkousky, bylo vypséano 39 termint zkousek, kterych se
zUcastnilo 394 osob.

Na konci roku 2007 Ceskd narodni banka evidovala celkem 1 917 osob s povolenim k ¢innosti maklére.

V oblasti trzni infrastruktury se v roce 2007 spravni fizeni tykala zejména Burzy cennych papirCi Praha, a. s. Bylo
vyhovéno zadosti spole¢nosti RM-Systém, a. s. o rozsifeni povoleni k provozovani vyporadaciho systému SVYT
a byly schvaleny s tim souvisejici zmény v pravidlech obchodovani na mimoburzovnim trhu (toto rozsifeni umoznilo
realizovat zamér obchodovat v RM-Systém, a. s. zahrani¢ni cenné papiry, které budou evidovany v evidenci vypo-
radaciho systému). Déle bylo spole¢nosti RM-Systém, a. s. rozsifeno povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu
0 moznost organizovat trh s derivatovymi cennymi papiry, jednalo se zejména o warranty a investic¢ni certifikaty,
a doslo téz k rozsifeni povolenf k provozovani vyporadaciho systému o vyporadani obchodl s derivatovymi cenny-
mi papiry spolu se schvéalenim souvisejicich zmén pravidel vyporadaciho systému SVYT. Na podzim roku 2007 CNB
schvalila dalsf zmény pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu organizovaném spolecnosti RM-Systém, a. s.
Jednalo se 0 zmény v pfijimani cennych papird k obchodovani a moznost prijeti cennych papird s omezenou prevo-
ditelnosti. V pripadé spole¢nosti UNIVYC, a. s. schvélila CNB zmény pravidel vyporadaciho systému UNIVYC, a. s.
(jednalo se o informa¢ni povinnost ¢lent burzy). CNB dale vyhovéla zadosti UNIVYC, a. s. o schvéleni zmény pra-
videl vyporadaciho systému umoziujici vypofadavat obchody se vsemi druhy derivatovych cennych papird. V roce
2007 byly rovnéz udéleny dva predchozi souhlasy s vykonem funkce vedouci osoby (v jednom pfipadé se jednalo
o spolecnost Burza cennych papirll Praha, a. s., ve druhém pfipadé se jednalo o spole¢nost RM-Systém, a. s.).
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V roce 2007 dale probihalo Fizeni o udéleni povolenf k ¢innosti centralniho depozitére cennych papirl, ve kterém
Zadatel zpracovaval podklady pro udéleni povolent.

V oblasti emisi cennych papird jsou vedeny dva zakladni typy schvalovacich fizeni. Prvnim z nich je schvalovani
dokumentd v souvislosti s novymi emisemi cennych papirQi, rznych kombinaci emisnich podminek dluhopist
podle zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, prospektl cennych papir a jejich kombinaci pro ucely vefejné na-
bidky a pfijeti cennych papirtl k obchodovani na regulovaném trhu podle ZPKT. V pfipadé emisnich podminek
dluhopist se jedna viceméné o formalni kontrolu nalezitosti tohoto dokumentu. V p¥ipadé schvalovani prospektt
cennych papird se kontroluje plnéni podminek stanovenych nafizenim Evropské komise ¢. 809/2004, které stanovi
nélezitosti prospektu, pricemz se vécné posuzuje dostate¢nost informaci v ném uvedenych, zejména ve vztahu
k hospodarenf a ¢innosti emitenta a popisu prav spojenych s cennym papirem. V této oblasti bylo v roce 2007 ve-
deno 191 spravnich Fizen.

Druhym typem schvalovacich fizeni je udélovani souhlast s uvefejnénim nabidek prevzeti a dalsich vefejnych na-
vrhd smluv tykajicich se kotovanych Ucastnickych cennych papirl a od zari 2005 také udélovani predchozich
souhlast s usnesenimi valnych hromad o uplatnéni prava vykupu Ucastnickych cennych papirl (tzv. vytésnéni ne-
boli squeeze-out). V obou pfipadech je tézistém vedenych Fizeni pfezkum ocenéni spole¢nosti a posouzeni pfimé-
fenosti nabizené ceny, resp. poskytovaného protiplnéni. V oblasti nabidek prevzeti bylo v roce 2007 vedeno devét
spravnich Fizeni, v oblasti vytésnéni 68 spravnich fizeni. V téchto fizenich se postupuje podle Ihit s fikci pozitivniho
rozhodnuti stanovenych obchodnim zakonikem, CNB v3ak vzdy rozhoduje pred uplynutim Ihdty.

Vedle téchto zakladnich typl Fizeni bylo v roce 2007 vedeno i osm fizeni ve vztahu k informacni povinnosti emi-
tentd kétovanych cennych papirll, a to zejména ve véci povoleni zdzeni rozsahu vyro¢ni zpravy.

Sektor pojistoven

Povolovaci a schvalovaci ¢innosti podléhaly tuzemské pojistovny, zajistovny a pojistovny z tretich statd (staty mimo
EU/EHP). V roce 2007 bylo vedeno celkem 100 spravnich Fizeni, z toho bylo 89 Fizeni ukon¢eno spravnim rozhod-
nutim. Schvalovani vedoucich osob se tykalo 73 rozhodnuti, udéleni povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti
jedno rozhodnuti, rozsitent licence stavajici pojistovny Ctyfi rozhodnuti, nabyti kvalifikované tcasti v pojistovné 3est
rozhodnuti, schvaleni prevodu pojistného kmene z tuzemské pojistovny na pobocku zahrani¢ni pojistovny z EU
jedno rozhodnuti, fize pojistovny s jeji dcefinou spole¢nosti jedno rozhodnuti a byla vydana dal3i tfi rozhodnuti.
Celkem 11 spravnich Fizeni nebylo v roce 2007 ukonceno. Z toho ve dvou pfipadech se jednalo o spravni fizeni ve
véci zadosti o udélenf licence pro novou pojistovnu, ve tfech pripadech o rozsiteni stavajiciho povoleni pojistovny,
ve Ctyfech pripadech o nabyti kvalifikované Ucasti v pojistovné a dvé spravni fizeni se tykala udéleni predchoziho
souhlasu pro vedouci osobu.

Ceska narodnf banka udélila povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti spole¢nosti GDII Czech, a. s., v rozsahu
pojistnych odvétvi 1, 3, 7, 8,9, 10 pism. a) a ¢) a 18 nezivotnich pojisténi uvedenych v ¢asti B pfilohy ¢. 1 zakona
¢. 363/1994, o pojistovnictvi (ZoP). Nasledné doslo ke zméné obchodni firmy na DIRECT Pojistovna, a. s.

Ceska narodni banka schvalila fuzi spole¢nosti Kooperativa pojistovna, a. s., s dcefinou spole¢nosti Celetnd 25, s. . o.
a prevod pojistného kmene ze spole¢nosti AIG CZECH REPUBLIC pojistovna, a. s., na spole¢nost AIG EUROPE, S. A.,
pobocka pro Ceskou republiku. Ceské kanceldri pojistitel(l byl udélen souhlas s tvorbou jiné technické rezervy uve-
dené v § 13 odst. 3 pism. g) ZoP.

Na zacatku druhého pololeti 2006 bylo zahajeno spravni Fizeni o urceni skupiny jako finan¢niho konglomeratu.
Vzhledem k obtiznosti pfi posuzovani tohoto spravniho Fizeni bylo vyZz4dano stanovisko Ministerstva financi CR.
Ze stanovisek a vypoctu bilanénich sum spole¢nosti ovladanych statem prostrednictvim Ministerstva financi CR
vyplynulo, Ze skupina nesplnuje identifika¢ni znaky finan¢niho konglomeratu a z tohoto ddvodu bylo spravni Fizeni
v prvni poloviné roku 2007 zastaveno.

Ke konci roku 2007 podléhalo dohledu Ceské narodni banky celkem 34 tuzemskych pojistoven a Ceska kancelar
pojistiteld. V omezeném rozsahu podléhalo dohledu CNB také 17 pobocek pojistoven ze sttt EU/EHP a jedna po-
bocka pojistovny ze tretiho statu — tyto pobocky reportuji CNB svou ¢innost.
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Ostatni regulované subjekty

Ceské nérodni banka na zakladé devizového zékona ¢ 219/1995 Sb. dozoruje témé&r 3 000 nebankovnich de-
vizovych mist. Do této skupiny patfi jak podnikatelé poskytujici nakup i prodej cizi mény v hotovosti, tak subjekty
zabyvaijici se bezhotovostnimi obchody s devizovymi hodnotami ¢i penéznimi sluzbami.

Koncesnt listiny ke sméndrenské ¢innosti jsou vydavany mistné pfislusSnymi Zivnostenskymi Gfady a opravriuji pod-
nikatele (fyzické & pravnické osoby) pouze k provadéni ndkupu cizi mény v hotovosti. Pfed udélenim koncesni
listiny si Zivnostenské rady vyzadaji vyjadreni CNB. Nakup cizi mény mohou podnikatelé provozovat pouze v pro-
vozovnach a sménérenskych automatech, které byly predem schvaleny Ceskou narodni bankou. V roce 2007 CNB
vydala 113 vyjadfeni k udéleni koncesnf listiny, vyjadfeni ke schvalovani provozoven bylo vydano ve 209 pfipadech.
Celkovy pocet devizovych mist s koncesni listinou na konci roku 2007 ¢inil 2 560. Dle Udajd dostupnych poboc-
kdm CNB z nich zhruba 53 % vykonévalo smé&narenskou ¢innost. Pocet devizovych mist je od roku 2002 stabi-
lizovany, ve srovnani s rokem 2006 doslo k jejich mirnému poklesu, rovnéz i k poklesu poctu jejich provozoven,
kterych na konci roku 2007 bylo celkem 2 372. Nizsi pocet provozoven oproti vydanym koncesnim listinam je zpG-
soben nevykondvanim sménarenské cinnosti drzitelem koncesni listiny.

Devizové licence k prodeji cizi mény za ¢eskou ménu v hotovosti vydavaji pobocky CNB, ostatni devizové licence
jsou vydavany Ustfedim CNB. V roce 2007 obdrzela Cesk4 narodni banka 38 adosti o devizovou licenci. Vétina
7&dosti o devizovou licenci byla CNB vyfizena kladng, ddvod zamitnuti zadosti spo¢ival v nespinéni podminek pro
vydani devizové licence.™

V roce 2007 udélila CNB celkem 14 povolenf k vydavani elektronickych penéz podle § 19 zakona ¢. 124/2002 Sb.,
o platebnim styku. K 31. 12. 2007 timto povolenim disponovalo celkem 52 subjekt(i.” Ceskd republika se fadi na
pfedni misto mezi staty EU v dané oblasti. Pfevaznou vétsSinu téchto vydavatell elektronickych penéz tvori dopravci
(zejm. v autobusové doprave), ktefi vydavaji Cipové karty pouZitelné k placenf jizdného mezi regiony u jinych do-
pravcd. Na konci roku 2007 jiz tfi spole¢nosti vydavaly elektronické penize k placeni prostfednictvim internetu
a jedna spole¢nost timto zplisobem umoznuje zaméstnanclim Cerpani penéznich prostredkt ze socidlniho fondu.
Dosud zadny subjekt neprojevil zajem o udéleni licence k ¢innosti instituce elektronickych penéz podle § 18b za-
kona o platebnim styku, & o udélenf licence k provozovani platebniho systému.

Zavérem lze shrnout, Ze vytizeni Ceské narodnf banky licen¢nimi, schvalovacimi a povolovacimi ¢innostmi se ani
postupnou stabilizaci struktury ekonomiky a pfiblizovanim se standarddm vyspélych zdpadoevropskych ekonomik
nesnizuje. K tomu pfispiva i opakovany vyskyt nedostatk( v oblasti licen¢nich, schvalovacich a povolovacich fizent,
spocivajici v casto malo kvalitnim a nedostatecném zpracovani zadosti ze strany nékterych Zadateld.

4.2 NOTIFIKACE

Vstup Ceské republiky do Evropské unie v roce 2004 otevrel tuzemsky finan¢ni trh té7 dal$im subjekttim, které
mohou vyuzivat svobodu volného pohybu sluzeb na zakladé jednotné licence (evropského pasu).”'

V priib&hu roku 2007 obdrzela CNB celkem 478 ozndmeni zahrani¢nich regulator(i o notifikacich pteshrani¢niho
poskytovani sluzeb, z tohoto poctu bylo 64 bank (z toho pét instituci elektronickych penéz), 82 pojistoven,*
291 fondl kolektivniho investovani, osm investi¢nich spole¢nosti a 221 poskytovateld investi¢nich sluzeb.

19 Seznam platnych a ucinnych devizovych licenci viz http://www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Devizovy dohled — Uplny seznam devi-
zovych mist z Registru devizovych mist CNB (Ctvrtletni aktualizace).

20 Seznam osob, kterym CNB vydala povoleni k vydavéni elektronickych penéz, Ize nalézt na http:/www.cnb.cz — Platebni styk — Elektronické pe-

nize.

Podrobné o jednotné licenci viz http:/Awww.cnb.cz — Dohled nad finanénim trhem — Bankovni dohled — Bankovni dohled — Vyklad CNB k jed-

notné bankovni licenci.

22 'V pojistovnictvi se takto notifikuji nejen samotné pojistovny, ale také jejich pobocky plsobici v ostatnich statech EU/EHP. Za rok 2007 byl CNB
oznamen zahrani¢nimi reguldtory umysl celkem 21 pobocek poskytovat sluzby na tzemi CR (toto ¢islo je zahrnuto v celkovém poctu 82 ozna-
meni).
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Soucasné byl pfislusnym organtim dohledu ze zemi EU/EHP ozndmen zamér jedné tuzemské pojistovny provozovat
pojistovaci ¢innost na jejich Uzemi na zakladé svobody docasné poskytovat své sluzby.

Celkovy prehled prijatych notifikaci o preshrani¢nim poskytovani sluzeb
(stav ke konci roku)

Z toho: .
. o Poskytovatelé
Instituce Investicni A iy
Banky . Pojistovny Fondy P investi¢nich
elektronickych spolecnosti L
. sluzeb
penéz
2007 198 6 478 1479 37 518

V oblasti notifikaci emisnich prospekt(i obdrzela CNB celkem 109 notifikaci od zahrani¢nich regulétord.

B&hem roku 2007 obdrzela CNB rovnéz ozndmeni o Umyslu provozovat ¢innost na tzemi Ceské republiky v pfi-
padé 2 723 pojistovacich zprostfedkovateld s domovskym ¢lenskym statem jinym nez je Ceské republika (z toho
2 375 ze SR).

4.3 REGISTRACNI CINNOST

V roce 2007 bylo zaregistrovano podle § 39 zékona o Ceské narodni bance dalich pét reprezentaci zahrani¢nich
bank a finan¢nich instituci, které nepodnikaji pfimo v oblasti bankovnictvi, ale zprostfedkovavaji a nabizeji sluzby
svych bank na tomto Uzemi. Dvé reprezentace ukoncily v roce 2007 svou cinnost. Ke konci roku 2007 bylo za-
registrovano v Ceské republice celkem 27 zastoupeni zahrani¢nich bank.

Na pocatku roku 2007 bylo celkem evidovano 10 628 investi¢nich zprostredkovatell podle § 30 zédkona o pod-
nikani na kapitalovém trhu. V prdbéhu celého roku 2007 bylo vydano 2 792 registraci investi¢niho zprostred-
kovatele a 55 registraci bylo zruseno. K 31. 12. 2007 evidovala Ceska nérodni banka celkem 13 365 investi¢nich
zprostiedkovateld.

Do registru pojistovacich zprostfedkovatelt a samostatnych likvidatord pojistnych udalosti bylo zapsano v roce
2007 celkem 17 408 zprostredkovateld, z toho 95 pojistovacich agentl a 62 pojistovacich maklérd. Na vlastni za-
dost, resp. podle § 29 zakona bylo rozhodnuto o zruseni zapisu v registru u 3 353 pojistovacich zprostredkovateld.
Registr pojistovacich zprostiedkovatel( je dostupny na internetovych strankach CNB (http:/ispoz.cnb.cz). Ke konci
roku 2007 v ném bylo zaregistrovano celkem 67 529 pojistovacich zprostfedkovatel(,* z ¢ehoZ bylo 5 226 zpro-
stfedkovatell ze zahranici. V registru bylo k 31. 12. 2007 celkem zapsano 61 482 aktivnich pojistovacich zpro-
stfedkovateld.

V souvislosti s agendou registraci pojistovacich zprostredkovatell zajistuje CNB odborné zkousky pojistovactho
agenta a pojistovactho maklére. Ucelem odborné zkousky je ovéfit, zda uchazeci spliiuji odbornou zpdsobilost
k vykonu zprostfedkovatelské ¢innosti, pro kterou je stanoven stfedni nebo vyssi kvalifika¢ni stupert odborné zpu-
sobilosti. Zkousek odborné zpUsobilosti se zucastnilo celkem 682 uchazecl, z nichz 666 u zkoudek uspélo.

V prabéhu roku 2007 bylo rozhodnuto o zapisu 3esti osob do seznamu odpovédnych pojistnych matematika.

23 Z toho je 100 pobocek téchto pojistoven v EU/EHP.
24 Sparkasse Oberlausitz-Niederschlesien byla zaregistrovana v lednu 2008.
25 Zde uvedeny Udaj predstavuje celkovy pocet zaregistrovanych zprostfedkovateld, veetné jiz odejmutych registraci.
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4.4 DOHLED NA DALKU

Vykon dohledu na délku spociva jednak v prabézném sledovani ¢innosti a hospodareni jednotlivych subjektd
pUsobicich na finan¢nim trhu a jednak ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku vcetné jeho dil¢ich segmentu.
Mezi zakladni vykonavané ¢innosti dohledu na dalku CNB pat¥i kontrola dodrzovan( piislugnych pravnich predpis(,
kontrola dodrzovéani pravidel obezietného podnikani a pravidelné vyhodnocovani finan¢ni situace jednotlivych
regulovanych subjektd.

Zékladnim zdrojem informaci jsou jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hlaseni na individuainim
a v nékterych piipadech té7 konsolidovaném zakladé. Pozadovana frekvence a zplisob jejich zasilani do CNB se
dosud mezi jednotlivymi segmenty trhu lisi. V ramci postupujici integrace dohledovych cinnosti je vsak snaha
0 jejich postupné shlizovani, a to jak jejich obsahu, tak zptsobu reportovani do CNB. V piipadé potreby intenziv-
néjstho monitoringu situace je finan¢nim institucim ukladédna mimoradna vykazovaci povinnost.

Kromé pravidelnych vykazl jsou k préibéznému hodnoceni vyvoje subjektl a trhu vyuzivany veskeré dalsi dostupné
informace z fady rliznych zdrojd, napf. Ucetnich zavérek, vyrocnich zprdv, auditorskych zprav, informace o zjis-
ténich z kontrol na misté ¢i informacnich navstév, verejné prezentace, tiskové zpravy subjektd apod. Pribézné se
v pfipadé potieby ziskani dodate¢nych informaci konaji setkani se zastupci dohlizenych subjektu.

V roce 2007 se pozornost dohledu na dalku vice zaméfila na pfipadné dopady turbulenci na svétovych trzich,
vyvolanych problémy v segmentu tzv. subprime hypoték poskytovanych v USA, do hospodareni tuzemskych finan-
¢nich instituci. V této souvislosti byla predevidim provérena portfolia jednotlivych instituci a zjistovana jejich anga-
zovanost na americkém hypote¢nim trhu, napf. prostrednictvim drzby CDO ¢i jinych cennych papirl podlozenych
témito hypotékami. Tyto instrumenty byly drzeny pouze vyjimecné, jejich objem byl relativné nizky, a tedy i dopady
do hospodarskych vysledkd instituci byly pouze omezené. Expozice v téchto nastrojich by tak v tomto smyslu
nemély mit zadny zasadni dopad do solventnosti, resp. kapitalové pfimérenosti nebo likvidity finan¢nich instituci.
Vyvoji hodnoty téchto cennych papirl je vSak i nadale vénovana zna¢na pozornost. Sledovany jsou také souvisejici
aspekty, napf. zplsob oceriovani téchto cennych papirl s ohledem na v soucasnosti nizsi likviditu na trzich téchto
nastroju. V této souvislosti byla v dohlizenych institucich vykonana fada informacnich navstév.

V roce 2007 byla mezi CNB a Ministerstvem financi Ceské republiky uzavfena dohoda o spolupréci pfi vyméné
informaci tykajicich se finan¢niho trhu. V ramci této dohody dochazi k pravidelné vyméné agregovanych udaj
o vyvoji na finanénim trhu mezi CNB a Ministerstvem financi Ceské republiky.

Dohled na déalku pomaha vytvaret komplexni obraz o finan¢ni situaci dohlizenych subjektt finan¢niho trhu
a umoznuje identifikovat potencidlni nedostatky a rizika, ktera jsou vychozim signalem pro provedeni kontroly na
misté & rozhodnuti o daldim postupu vici dohlizenému subjektu.

4.4.1 Dohled nad uvérovymi institucemi

Vykon dohledu na délku nad bankami spociva predeviim v pribézném vyhodnocovani ¢innosti, finan¢ni situace
a rizik podstupovanych jednotlivymi bankami. Tato cinnost se opira o tfi zakladni analytické pilife. Jedna se o vy-
hodnocovani tzv. signalnich informaci, zpracovavani pravidelnych analyz jednotlivych bank a vyhotovovani inter-
niho ratingu bank.

Systém signalnich informaci je automatizovany systém vc¢asného varovani (z anglického early warning system),
ktery pomaha vcas identifikovat pripadné negativni tendence ve vyvoji jednotlivych bank. Jeho vystupy jsou za jed-
notlivé banky vyhodnocovany v mési¢ni frekvenci. Rovnéz mési¢né je u vsech bank sledovano dodrzovani limitd
obezfetného podnikani (napfiklad limitd Uvérové angazovanosti ¢i kapitalové primérenosti) a plnénf dalsich obe-
zietnostnich pravidel podnikani bank. Ctvrtletng je pro kazdou banku zpracovana analyza jeji finan¢ni situace
a podstupovanych rizik, ktera slouZi jako zaklad pro rozhodovani o intenzité a zpdsobu dohledu nad danou ban-
kou. Hodnoceni pobocek zahrani¢nich bank je provadéno v mirné zjednoduseném rezimu, coz souvisi s omezenou
kompetenci CNB v rémci dohledu nad t&mito subjekty.?® Dvakrat ro¢né je pro interni Gcely dohledu CNB zpra-

26 Za dohled nad poboc¢kami zahrani¢nich bank je primarn& zodpovédny orgénu dohledu ze zemé pévodu banky. CNB u pobocek zahrani¢nich
bank ze zemi EU monitoruje pfedev3im vyvoj likvidity a sleduje dodrzovani povinnosti vyplyvajicich ze zakona o bankéch.
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covavan rating bank, ktery rozdéluje banky do péti skupin podle jejich finan¢ni situace a kvality managementu.
Tento interni rating je rovn&z soucasti pololetni informace pro bankovni radu CNB o vyvoji bankovniho sektoru.

Dohled na délku vyuziva pfi své ¢innosti automatizovany systém Informacni centrum bankovniho dohledu. Jedna
se o interné vytvoreny nastroj v CNB, ktery umozZiuje zobrazovani tdajd ze viech vykaz@ a hlaseni pro bankovni
dohled a poskytuje jednotné standardni vystupni sestavy i moznost vytvareni individualnich specifickych sestav pro
analytické hodnoceni jednotlivych bank i bankovniho sektoru jako celku. Tato informacni podpora umoznuje
rychly prehled o vyvoji zakladnich ukazatelt charakterizujicich finan¢ni situaci banky i bankovniho sektoru a do-
drzovani pravidel obezfetného podnikani.

Za Ucelem ziskani doplnujicich informaci o cinnosti a hospodareni bank, véetné zamért do budoucna, se
v bankach dle potreby konaji jednani se zastupci bank ¢i informacni navstévy. V roce 2007 se tyto navstévy vice
zaméfily na pfipadné dopady turbulenci na svétovych finan¢nich trzich do hospodareni tuzemskych UGvérovych
instituci, které byly vyhodnoceny jako omezené. Viyznamnym zdrojem informaci pro vykon dohledu nad bankami
jsou také zpravy auditort o ovéreni Fidicich a kontrolnich systémU bank dle § 22 odst. 1, pismene b) zakona
¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdgjSich predpist. Tato ovéreni jsou na bankach vyzadovana zejména
v obdobich, kdy v nich neprobihd kontrola na misté, ktera by danou oblast pokryvala. VV roce 2007 obdrzel ban-
kovni dohled zpravy auditorli o ovéfenti fidictho a kontrolniho systému celkem od Sesti bank, které vyhodnocovaly
stav v téchto bankach k 31. 12. 2006. Pro rok 2007 byl pozadavek na ovéreni systém( zadan ve tfech pfipadech
(ovéfeni k 31. 12. 2007). Tato ovéfeni jsou v CNB k dispozici v prvnim ¢tvrtleti roku 2008.

Kromé pravidelného vyhodnocovani finan¢ni situace bank se vykon dohledu na dalku zaméfuje na dal3i aspekty
jejich cinnosti. V roce 2007 bylo vydano celkem 74 rozhodnuti souvisejicich s posouzenim odborné zpUsobilosti
a davéryhodnosti osob navrhovanych na funkce vedoucich zaméstnanct bank, schvalenim externich auditord
bank, schvdlenim seznamu akcionarl pred valnou hromadou, zapocitavanim podfizeného dluhu do kapitalu
banky apod. Kromé toho je v ramci dohledu na délku prdbézné sledovano, zda banky podnikaji v souladu s usta-
novenimi zdkona o bankach a dalSich pravnich predpist.

Vyznamnym prvkem c¢innosti dohledu je spoluprace s regulatornimi institucemi z ostatnich zemi, zejména pak
s témi, které provadgji dohled nad mate¥skymi bankami majicimi své dcefiné banky na tuzemi CR. Se zahrani¢nimi
bankovnimi regulatory ma CNB uzavieno osm bilateralnich smluv o spolupréci (Memorandum of Understanding),
pficem? jejich pocet se v roce 2007 nezménil, coz odrazi relativné stabilni akcionafskou strukturu tuzemskych bank
z pohledu zemé plvodu jejich vlastnikd. Kromé vymény informaci o finan¢ni situaci bank a dalSich subjektt
z finan¢nich skupin plsobicich ve smluvnich zemich se jednani se zahrani¢nimi regulatory soustredila predeviim
na praktické otazky spojené s implementaci nové kapitalové koncepce Basel Il a v poslednim obdobi také na uzsi
spolupréci dohledt pfi fe$eni piipadnych krizovych situaci. Pracovnici dohledu CNB jsou rovné? zapojeni do spo-
luprace ve vyborech a pracovnich skupinach Evropské komise, Evropské centralni banky a Banky pro mezinarodni
platby.

Kromé hodnoceni jednotlivych bank je priibézné analyzovan rovnéz vyvoj bankovniho sektoru jako celku, pfipadné
jeho jednotlivych segmentd. Ctvrtletng jsou na internetovych strankach CNB zvefejiovany zékladni ukazatele
o vyvoji bankovniho sektoru jako celku (http:/Awww.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Bankovni dohled —
Bankovni sektor — Zakladni ukazatele o bankovnim sektoru). Priibézné také probiha komunikace s fadou subjekt,
které se zajimaji o vyvoj tuzemského bankovniho a finan¢niho sektoru (mezinarodni organizace jako MMF, Svétova

banka, OECD, ECB, ratingové agentury atd.).

V souvislosti s integraci dohledovych ¢innosti prevzala CNB od 1. 4. 2006 rovnéz dohled nad sektorem druz-
stevnich zaloZen. V prvnim pololeti 2007 bylo odnato povoleni k ¢innosti druzstevni zalozné Ceské narodni spo-
fitelnf druzstvo z dlivodu nedostatkd v ¢innosti zjisténych pfi kontrole na misté. V roce 2007 pokracoval bankovni
dohled v mapovani aktualniho stavu sektoru druzstevnich zélozen, a to jak prostfednictvim kontrol na misté, tak
intenzivniho dohledu na dalku, se zamérem dale sbliZit postupy pfi vykonu dohledu nad témito subjekty s postupy
uplatiovanymi vaci bankam. Platebniho systému CERTIS se od podzimu 2007 Ucastni jiz druha druzstevni zalozna.
Od cervence 2007 je vykaznictvi druzstevnich zalozen zajistovano prostfednictvim systému SDNS.

Nedostatky v ¢innosti Uvérovych instituci, které jsou v rdmci prabézného dohledu na délku identifikovany, jsou
s témito institucemi feSeny tak, aby za pouziti pfimérenych prostfedk doslo k napravé a dosazeni pozadovaného
stavu. V pripadé nedostatkt méné zavazného charakteru je Gvérova instituce vyzvana, aby CNB sdélila, jakym zpa-
sobem a eventueln& v jakém ¢asovém horizontu budou dané nedostatky odstranény. CNB poté predlozené feseni
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posoudi, pfipadné vyzada jeho Upravu, a nasledné prabézné vyhodnocuje, zda banka odstrariuje zjisténé nedo-
statky dle predlozeného harmonogramu. Uvérové instituce jsou za timto Uc¢elem povinny zpravidla ¢tvrtletné CNB
zasilat odpocet prijatych opatreni. Timto zplsobem jsou rovnéz odstrafiovany méné zavazné nedostatky zjisténé
obezfetného podnikani je Uvérovym institucim ukladano opatreni k napravé, pricemz Ize vyuzit ndpravna opatreni
uvedend v § 26 zakona o bankach.

Jak jiz bylo konstatovano v Uvodu, byla v roce 2007 pozornost dohledu na dalku zaméfena na potencialni dopady
turbulenci na svétovych trzich. V této souvislosti byla provéfena portfolia Uvérovych instituci a zjistovana jejich
angazovanost na americkém hypotec¢nim trhu.

4.4.2 Dohled v oblasti kapitalového trhu

V oblasti kapitalového trhu je dohled Ceské nérodni banky vykonavan zejména v nékolika hlavnich segmentech —
nad subjekty kolektivniho investovani, penzijnimi fondy, obchodniky s cennymi papiry a nad dal3imi subjekty pd-
sobicimi na kapitalovém trhu. Dohled v oblasti kapitalového trhu se pritom tyka jak subjektd, tak i uzaviranych
transakdi.

Dohled na dalku v segmentu obchodnikl s cennymi papiry se zaméfil zejména na analyzu dat zasilanych v ramci
informacni povinnosti. Zvlastni pozornost byla vénovana kontrole udajt z denikd obchodnikl s cennymi papiry.
V souvislosti s analyzou dat bylo provedeno pravidelné hodnoceni rizikovosti dohlizenych subjektd a hodnoceni
pripadného dopadu jejich selhani na stabilitu finan¢niho trhu. Vedle pravidelnych analyz byla data vyuzivana ze-
jména v souvislosti s dohledem na misté a jinymi aktivitami obvykle licen¢niho charakteru.

V Cervenci 2007 nabyla platnost vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich
a uvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry, implementujici Basel Il. Vé&tSina nebankovnich obchodnikd
s cennymi papiry vyuzila zakonem stanovenou moznost pouzivat i v druhé poloviné roku 2007 plvodni zptsob
vypoctu kapitalové pfiméfenosti (Basel I). Byla zahdjena fada jednani se zastupci obchodnikl s cennymi papiry
k prokonzultovani vymezeni konsolida¢nich celkll a aplikace nékterych ustanoveni vyhlasky o pravidlech obezret-
ného podnikani

Prabézné byla sledovana ¢innost burzovni komory, burzovnich vybort a orgdnt Garan¢niho fondu burzy cennych
papirl. Informace zasilané organizatorem mimoburzovniho trhu v rdmci jeho informacni povinnosti byly pravi-
delné vyhodnocovany.

Transakce uzavirané na regulovanych trzich byly prdbézné monitorovany s cilem zjistovat nestandardni situace pfi
obchodovani. Vedle podnétd k dalsimu Setfeni ze strany CNB byl jedenkrat informovéan Finan¢né analyticky Gtvar
MF a v jednom pfipadé bylo podéno trestni ozndmeni mistné prislusnému statnimu zastupitelstvi. Bylo sledovéano
dodrzovani vyhlasky ¢. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni. V ramci dalsiho zdokonalovani
informacniho systému pro monitoring kapitalovych trh byl na zékladé pozadavku CESR zprovoznén modul za-
jistujici mezinarodni vyménu dat o uzavienych obchodech.

V oblasti rozvoje IT podpory byl pfipravovan informacni systém Monitoring kapitalového trhu, ktery by mél umoz-
nit efektivni sprévu sbiranych dat a jejich sofistikovanou analyzu. Systém by mél byt spustén do plného provozu
v roce 2009.

Standardni vykon dohledu na dalku v oblasti kolektivniho investovani a penzijniho pripojisténi se soustfedoval na
analyzu dat ziskanych v ramci plnéni informacnich povinnosti. Probihalo ovéfovani pripustnosti aktiv, kontrola
jejich ocenénf a napliiovani stanovenych investi¢nich limitd. V ramci Setfeni byly v nékterych pripadech zjistény dil¢i
nedostatky ve smyslu absence hlaSeni depozitaf( o prekroceni limitl. Z hlediska hodnocen rizikovosti byla jako
potencialné problémové oblast identifikovana ur¢itd mira nerovnovahy mezi vyuzitelnymi aktivy nékterych pen-
zijnich fond( v porovnani s objemem prostfedk( evidovanych ve prospéch Gcastnikl penzijniho pfipojistént.

V souvislosti s vyvojem na finan¢nich trzich v nékterych zemich byl analyzovan mozny dopad na sektor kolektiv-
niho investovéani a penzijnich fond(i v Ceské republice. Pifmy vliv nebyl vyhodnocen jako vyznamny.

V oblasti dohledu na dalku nad kapitélovym trhem byla téZ zamérena pozornost na spolupraci s Utvarem regulace

pfi implementaci smérnice o trzich finan¢nich néstrojt (MiFID) do priméarni i sekundarni legislativy a téz na me-
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todické materialy, které CNB poskytuje dohlizenym subjekttim k zajisténi vét3i transparentnosti a predvidatelnosti
jejich pfistupt k jednotlivym témattim (odborna péce, fizeni konfliktl zajma a dalsi). Jak jiz bylo konstatovano
v Gvodu, pozornost byla vénovéna rovnéz dopad@m globalni finan¢ni krize na subjekty dohlizené CNB. V této
souvislosti Ize konstatovat, Ze sektor nebyl poznamenan Zadnou vyraznou nestabilitou i krizi.

4.4.3 Dohled nad pojistovnami

Mezi vykonavané ¢innosti dohledu nad finan¢nim trhem CNB patif kontrola dodrzovani prislusnych pravnich
predpisl ze strany pojistoven, jejich solventnosti, hospodareni z hlediska splnitelnosti jejich zavazk, dale zptsobu
tvorby a pouziti technickych rezerv a finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy, pinéni roz-
hodnuti vydanych CNB, rovnéz kontrola souladu provozovanych ¢innosti s ud&lenym povolenim, zpGsobu vedenti
Ucetnich postupl a Ucinnosti fidiciho a kontrolniho systému.

Zéakladem dohledu na dalku je pravidelné vyhodnocovéni finan¢ni situace pojistoven veetné dodrzovéni pravidel
obezfetného podnikani a dale ukladani opatfeni k napravé v pripadé zjisténi nedostatkl. Zakladni ekonomické
ukazatele pojistoven jsou vyhodnocovany na zakladé povinné predkladanych vykazl. U pojistoven, které patfi do
nékteré z pojistovacich skupin, se také vyhodnocuji tdaje ziskané v ramci tzv. dopliikového dohledu nad pojis-
fovnami ve skupiné.

Kromé vykaz, které byly CNB predkladany v zékonem stanovenych terminech, byla v rdmci rozhodnuti ve sprav-
nim fizeni nékterym pojistovnam uloZena povinnost predkladat pro ucely dohledu vykazy i v jinych nez zékonem
stanovenych terminech, napf. mési¢né nebo ctvrtletné. Celkem plnily v roce 2007 takto uloZenou vykazovaci
povinnost tfi pojistovny.

V souladu s nové zavadénou strategii dohledu zaloZzeného na vyhodnocenti rizik doslo v roce 2007 k vymezeni sou-
stavy ukazatelt finan¢niho zdravi pojistovny, vcetné stanoveni kritérii, vyuzivanych pro systém v¢asného varovani.
Tento systém by mél slouzit jako jeden ze zakladnich analytickych nastrojl pro sledovani trendd ve vyvoji finan¢ni
situace pojistovny na zékladé Gdaja z finan¢nich vykazl, ktery sou¢asné umozni odhalit slabé stranky hospodareni
pojistovny.

Nedilnou soucasti vykonu dohledu v roce 2007 bylo organizovani informacnich navitév u nejvyznamnéjsich tu-
zemskych pojistoven, které byly zaméfeny zejména na obchodni a investi¢ni strategii pojistoven, systémy fizeni
rizik a vnitfni kontrolni systém. Obdobné i pro rok 2008 jsou planovéany informacni navstévy v tuzemskych pojis-
fovnach se zamérenim zejména na obchodni strategii a vyvoj hospodareni pojistoven.

S ohledem na specifi¢nost a rdznorodost ¢innosti pojistoven budou v roce 2008 v rdmci vykonu dohledu prova-
dény podrobné pojistné matematické analyzy jednotlivych provozovanych odvétvi.

V roce 2008 jsou na Urovni mezinarodnich finan¢nich skupin planovéany spole¢né kontroly CNB a zainteresovanych
zahrani¢nich organl dohledu. Cilem spole¢nych kontrol bude sjednoceni metodik pro jednotlivé oblasti vykonu
dohledu v ramci EU.

Jako nejvyznamnéjsi problémy, které byly identifikovany a Feseny v ramci dohledu na dalku u nékterych pojistoven,
Ize uvést napr. chybny vyklad rozsahu jednoho z typ( povinného pojisténi odpovédnosti nebo podezienf na nedo-
stateCnou vy3i rezerv na nezaslouzené pojistné. Rovnéz je pribézné analyzovan dopad vyvoje na finan¢nich trzich
souvisejicich s hypotecni krizi do finan¢nf situace jednotlivych pojistoven a déle pak dopad rostoucich Grokovych
sazeb na realnou hodnotu finan¢niho umisténi. Zejména rdst Urokovych sazeb ma vyznamny negativni dopad do
finan¢ni situace rady subjektd, nicméné solventnost nebo likvidita zadného subjektu neni ohrozena.

4.4.4 Dopliikovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty

Finan¢nimi konglomeraty jsou skupiny, v nichZ pojistovny, banky, pfipadné obchodnici s cennymi papiry maiji
vyznamny podil na veskerych finan¢nich ¢innostech provozovanych subjekty této skupiny. Soucasti vykonu do-
hledu na dalku je také tzv. dopliikovy dohled nad témito skupinami (podle zédkona ¢. 377/2005 Sb. a vyhlasky
¢. 347/2006 Sb.).

Na drovni finan¢nich konglomeratl je dopliikovy dohled zaméren na kapitédlovou priméfenost, transakce uvnitt
skupiny, koncentraci rizik, vnitfni fidici a kontrolni systémy i systémy fizeni rizik. Za vykon doplrikového dohledu je
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primarné odpovédny koordinator, ktery sleduje stanovené ukazatele, v¢etné plnéni pozadavkd tykajicich se kapi-
talové primérenosti a systémd fizeni rizik, a zabezpecuje spolupraci s ostatnimi organy dohledu. V roce 2007 plnila
CNB v jednom pfipadé funkci koordinatora doplikového dohledu na Grovni finan¢niho konglomeratu.

4.4.5 Dohled nad ostatnimi regulovanymi subjekty

V oblasti vykonu devizového dohledu m& CNB moznost zahéjit sankéni spravni Fizeni pfi zjisténi poruseni de-
vizovych predpist.?” Je-li Ucastnikovi fizeni prokazano podezieni z poruseni devizovych predpist, mize byt v za-
vislosti na rozsahu, zplsobu a dobé poruseni devizovych predpisti omezena, pozastavena ¢i odejmuta devizova
licence. V pipadé prokazani poruseni devizovych predpist pii vykonu sménérenské ¢innosti maze CNB navrhnout
pozastaveni nebo zrusenf koncesnf listiny ke sménarenské cinnosti. V obou pfipadech mlze dojit rovnéz k ulozeni
penézité pokuty, a to az do vySe 50 mil. K& nebo do vySe 50 % castky, jiZz se nedovolené jednani tyka. Spravni fi-
zeni ve vécech devizovych vede Ustiedi CNB. V roce 2007 bylo pravomocné ukonceno celkem 37 sprévnich tizenf
zahajenych z ddvodu podezieni na poruseni devizovych predpist. Celkova vyse penézitych sankci ulozenych v roce
2007 ¢inila 1,2 mil. K& Tyto prijmy jsou pfijmem statniho rozpoctu.

Stejné jako v uplynulych obdobich i v roce 2007 byla vétSina devizovych deliktl zapficinéna porusenim podminek
pro provadéni nakupu a prodeje cizi mény za ceskou ménu v hotovosti. Jednalo se predeviim o nespravné vysta-
vované a oznacované odpocty o nadkupu ¢&i prodeji cizi mény, dale o nedostate¢né provedenou identifikaci klientd
pfi transakcich v hodnoté nad 100 tis. K¢ ¢i o neplnéni oznamovaci povinnosti. Delikt neopravnéného nabizeni,
provadéni nebo zprostfedkovani obchodl s devizovymi hodnotami (jak hotovostnich, tak i bezhotovostnich) byl
konstatovéan v Sesti pripadech. V situaci, kdy CNB zjisti, Ze doslo k poruseni devizovych predpisti spo¢ivajicimu
v neopravnéném nabizeni, provadéni nebo zprostfedkovani obchodi s devizovymi hodnotami, pfikaze ukoncit ne-
povolenou cinnost, resp. zahaji sank<ni spravnf fizeni.

U drziteld devizovych licenci CNB rovnéz dohlizi na dodrzovani povinnosti vyplyvajicich ze zékona ¢. 61/1996 Sb.,
o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosl z trestné cinnosti a o zméné a doplnéni souvisejicich zakond a po-
vinnostf vyplyvajicich ze zdkona ¢. 69/2006 Sb., o provadéni mezinarodnich sankci a vybranych pfimo pouzitelnych
predpis Evropskych spolecenstvi.

Dne 2. 7. 2007 nabyl Gc¢innosti zakon ¢. 160/2007 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti ochrany spo-
trebitele. Timto zakonem doslo mimo jiné k novelizaci zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, kdyz zde
bylo vloZzeno ustanoveni § 44a, které zakotvuje dohledovou kompetenci Ceské narodni banky v oblasti smluv
uzaviranych na dalku. Tato kompetence je novou kompetenci v p¥ipadé subjekt(l, nad nimiz Ceska narodnf banka
vykondava dohled v devizové oblasti — tj. v pfipadé drzitell koncesnich listin ke sméndrenské cinnosti a drziteld
devizovych licendi.

Dohled CNB u vydavatell elektronickych penéz na zékladé povoleni podle § 19 zékona o platebnim styku spociva
ve sledovéni dodrzovéani podminek, za nichz bylo udéleno povoleni k vydavani elektronickych penéz. CNB pfitom
vychazi z pravidelnych pdlro¢nich statistickych hlaseni, pripadné daldich poskytnutych informaci. CNB méize dle
zakona sankcionovat poruseni podminek a pripadné nesplnéni oznamovaci povinnosti odnétim povoleni ve sprav-
nim Fizeni. Dosavadni zkusenosti s jednotlivymi vydavateli jsou dobré a k odnéti povoleni z uvedeného dlvodu
zatim nedoslo.

4.5 KONTROLY NA MISTE

Kontroly na misté jsou podstatnou slozkou vykonu dohledu nad finan¢nimi trhy. Jejich hlavnim cilem je v¢asna
identifikace rizik finan¢nich instituci a pfijimani adekvatnich opatfeni v pfipadé zjisténi nedostatkd. V oblasti
vykonu dohledu na misté pokracovala Ceska narodnf banka v roce 2007 ve zohlediovani dokumentt a zavérd
Evropské komise, dal3ich pfislusnych pracovnich organt Evropské unie i Basilejského vyboru pro bankovni dohled.

Tézistém kontrol na misté bylo i nadale dodrzovéni pravidel obezfetného podnikani finan¢nich instituci a stav

27 Uplny prehled devizovych predpisti: http:/Awww.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Devizovy dohled — Platné devizové predpisy.
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vnitrnich Fidicich a kontrolnich systém, jejichz kvalita a integrita vyznamné ovliviiuje rizikovy potencial subjektl
podnikajicich na finan¢nim trhu. Pfi kontrolach na misté byl v této souvislosti rovnéz posuzovan zpusob, jakym fi-
nan¢ni instituce identifikuji, méfi, resp. hodnoti, sleduji a omezuiji jednotlivd podstupovana rizika.

V rémci kontrol na misté provadi Cesk& narodni banka kontroly komplexni a dil¢i. Komplexni kontroly jsou za-
méreny na celkovou aktivitu kontrolovaného subjektu, dil¢i kontroly se vénuji vybranym oblastem.

Kontroly byly v roce 2007 provadény na zakladé poznatkd dohledu na dalku. Prihlizelo se rovnéz k dobé, ktera
uplynula od posledni kontroly na misté, a také k ukazateldm systému hodnocenf rizik, pokud je pro dany sektor
trhu pouzivan. V Uvahu byla brana i daldi hlediska, odrdZejici soucasny nebo predpoklddany stav dohlizeného
subjektu.

Na zakladé zjisténych nedostatkd byla uloZena jednotlivym subjektdm opatfent k jejich napravé, jejichz pinéni je
Ceskou narodni bankou pribézné monitorovano. Jedna se o standardni proces vyuzivany pfi vykonu dohledu na
misté.

4.5.1 Kontroly na misté v uvérovych institucich

V ramci dohledu nad bankami a druzstevnimi zdloznami se v roce 2007 uskutecnilo celkem 14 kontrol na misté,
které byly provedeny v sedmi bankach a sedmi druzstevnich zaloznach. Tyto kontroly byly zaméfeny na Fizeni Gvé-
rového rizika, trznich rizik, operacnich rizik v¢etné rizik informacnich systémd, a dale na oblast predchazeni
legalizace vynost z trestné cinnosti a na celkové zhodnoceni vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému bank a druz-
stevnich zélozen. Pfedmétem kontrol bylo ovéreni viech nebo urcené mnoziny vyse uvedenych oblasti. V jednom
pfipadé byla v roce 2007 vykonana specializovana mimoradna kontrola na miste.

K 1. 7. 2007 doslo k nabyti G¢innosti nové vyhlasky CNB ¢. 123/2007 Sb., kterd implementovala smérnice Evrop-
ského parlamentu a rady, zavéry a doporuceni pracovnich organd Evropské unie a Basilejského vyboru pro ban-
kovni dohled a nékteré uznavané principy a standardy. Dosavadni provadéni kontrol na misté zalozené na téchto
zakladech tak od poloviny roku 2007 ziskalo i uceleny a aktualni lokalni requla¢ni oporu.

Planovani jednotlivych kontrol bylo provedeno primarné na zakladé rizikového hodnoceni jednotlivych subjektd,
v némz mély vyznamnou vahu vysledky predchozich kontrol a aktualni vyvoj pislusné ¢asti finan¢niho trhu.

Dulezitou soucasti kontrol jednotlivych rizik bank a druzstevnich zalozen byla i v roce 2007 kontrola systému, ktery
tyto instituce pouZivaji k p¥ipravé hlageni a vykazd pro dohled Ceské nérodni banky. Tato hlaseni, predavana na
pravidelné bazi Ceské nérodni bance, jsou ddlezitymi indikatory zdravi finanéni instituce a podstatnymi infor-
macemi pro ¢innost dohledu na délku. Je proto nezbytné, aby poskytovala vécné spravné a nezkreslené informa-
ce.

V roce 2007 také dale pokracovala spoluprace se zahrani¢nimi bankovnimi dohledy, a to zejména pfi pfipravé
a vlastnim schvalovani pokrocilych metod pro vypocet kapitalovych pozadavkd k uvérovému (IRB, Internal Ratings
Based) a opera¢nimu (AMA, Advanced Measurement Approach) riziku, zavadénych nékterymi bankami a finan-
¢nimi skupinami pasobicimi v Ceské republice.

VSechny vySe uvedené aspekty jsou pribézné promitany do postupl uplatriovanych pfi vykonu dohledu na misté.
V priib&hu roku 2007 byly postupy a hodnotici benchmarky uplatiiované Ceskou narodni bankou rovné? pre-
zentovany na odbornych férech v tuzemsku i v zahranici.

Kontroly bank provedené v roce 2007 se zamérovaly zejména na Fizeni Uvérového a opera¢niho rizika. V oblasti
Uvérového rizika byly posuzovany predeviim predpoklady vytvorené pro spravné fungovani nastavenych procesd
a poskytovani aktivnich Gvérovych obchodl (rozvahovych i podrozvahovych), jejich sledovani v dobé trvani a zpra-
covani a pfenos informaci o podstupovaném riziku a jejich dostate¢nost pro kvalitnf fizeni Gvérového rizika.

Mezi hlavni nedostatky zjisténé v rdmci kontrol na misté v roce 2007 patfilo zejména nedostatecné zdokumen-
tovani procest schvalovani a monitoringu obchodd v dobé jejich trvani. Rozhodovaci procesy tedy nebyly zpétné
rekonstruovatelné a kontrolni systémy nepokryvaly Uvérovy proces jako celek. Proto mohlo dochazet k chybam
v zadavani nékterych udajd o poskytnutych Uvérech a pfijatém zajisténi do internich systémd bank, které se
Castecnd promitly i do jejich Gcetnictvi (a nasledné i do reportl pro management a do hldeni pro CNB). Zjisténa
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zkresleni v3ak nebyla objemové vyznamna. Byly rovnéz zjistény nedostatky v pfedpisech kontrolovanych subjektd,
které je vystavovaly riziku rozdilné interpretace téchto predpist zaméstnanci banky.

Kontroly bank déle identifikovaly nékteré nedostatky v oblasti fizeni opera¢niho rizika a rizik spojenych s vyuzi-
vanim informacnich systému a technologif. Jednalo se napfiklad o nedostatky pfi rozpoznavani operac¢niho rizika,
jejichz pficinou byl nesystematicky pfistup jednotlivych organiza¢nich Gtvar( pfi zafazovani a sbéru udalosti do
databdaze operacniho rizika. V nékterych pfipadech banky také nezajistily jednoznacné pridéleni zodpovédnosti za
vypracovani, prosazovani a kontrolu v oblasti fizeni rizik informacnich systému zplsobem, ktery by byl v souladu
s principy oddéleni neslucitelnych funkci. To bylo ¢asto doprovazeno nedostatky procesti spojenych s identifikaci,
hodnocenim a kontrolou rizik informacnich systémd a technologii. Prikladem téchto nedostatkd je nedostate¢na
klasifikace a fizeni informacnich aktiv, nizkd UGcinnost a efektivnost vyhodnocovani bezpec¢nostnich incidentl
a nedostate¢na kontrola privilegovanych uzivateld.

NejcastéjSimi a nejvyznamnéjsimi nedostatky zjisténymi v ramci kontrol druzstevnich zaloZen v roce 2007 byla
zejména tato zjisténi: nizka kvalita fidiciho a kontrolniho systému, nedostatky v ¢innosti volenych organ( zalozen,
nizka Uroven identifikace podstupovanych rizik (zejména Uvérového a urokového) a v disledku toho omezena
schopnost tato rizika spravné méfit a fidit, neoddéleni neslucitelnych funkci, nedostate¢né kontrolni prvky v oblasti
hotovostniho i bezhotovostniho platebniho styku a obecné nedostatecny systém vnitini kontroly, nizka droveri
vnitini predpisové zékladny. Rozhodovaci procesy v druzstevnich zaloznach nebyly zpravidla zdokumentované tak,
aby je bylo mozné zpétné rekonstruovat a ve vétsiné druzstevnich zalozen byly rovnéz identifikovany nedostatky
v oblasti prevence legalizace vynost z trestné ¢innosti.

Z charakteru a rozsahu nedostatkl zjisténych v pribéhu roku 2007 je zjevné, Ze regulatorni pozadavky ukladané
opatfenim CNB ¢. 6/2006 Sh., kterym se stanovi pravidla kapitalové ptimétenosti, angazovanosti a vnitiniho ¥i-
diciho a kontrolniho systému spofitelnich a Gvérnich druzstev (jejichz pInéni byly DZ povinny zajistit nejpozdéji
k 31. 12. 2006) a vyhlaskou ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich
druzstev a obchodnikd s cennymi papiry (nabyla ucinnosti 1. 7. 2007), zkontrolované subjekty do svého podnikani
v pozadovaném rozsahu nepromitly.

Kontroly Fizeni uvérovych rizik

V oblasti fizeni Uvérového rizika pokracovaly v roce 2007 kontroly na misté v sektoru druzstevnich zalozen. V ramci
téchto kontrol byly ovéreny systémy fizeni Gvérovych rizik ve tfech z nich, a to s pfihlédnutim k zavadéni nové
legislativy v tomto sektoru finan¢niho trhu v¢etné obezietnostnich pravidel chovani.

V bankach byly provedeny dvé kontroly na misté zamérené na fizeni Gvérovych rizik a jedna mimorfadna kontrola
na misté. Soubézné s kontrolami probihala v navaznosti na implementaci Basel Il novelizace interni metodiky kon-
trol.

Dalsi oblasti Uzce souvisejici s fizenim Gvérovych rizik, kterou se dohled na misté v roce 2007 zabyval, bylo pro-
vérovani (validace) IRB systémuU Fizeni Uveérového rizika v bankach. V této souvislosti pokracovala aktualizace in-
ternich postupl dohledu na misté urcenych pro hodnoceni efektivnosti a u¢innosti IRB systémd.

Kontroly Fizeni trZznich rizik, rizika likvidity a rizik spojenych s obchodovanim na financnich trzich

V navaznosti na prohlubujici se integraci jednotlivych slozek dohledu nad finan¢nim trhem se dohled na misté
v oblasti trznich rizik, rizika likvidity, kreditniho a opera¢niho rizika souvisejiciho s obchody na finan¢nich trzich
v prdbéhu roku 2007 soustredil nejen na kontroly druzstevnich zaloZen a bank, ale nové se zapojil i do provadéni
kontrol pojistoven.

Obdobné jako v bankéach, bylo cilem kontrol v druzstevnich zaloznach a pojistovnach v pfedmétné oblasti zejména
posouzeni dostatecnosti organiza¢niho a personalniho zabezpeceni, Urovné metod méreni podstupovanych rizik,
korektnosti vstupnich dat a parametr(i, dostate¢nosti a vhodnosti systému vnitrnich limitl a zatézového testovani,
informovanosti vrcholového vedeni a dostatecnosti a nezavislosti nastavenych kontrolnich mechanismu. Pri apli-
kaci regulatornich pozadavk( kladenych na rizné typy finan¢nich instituci (druzstevni zalozny, banky, pojistovny)
CNB zohledriovala specifika jednotlivych typ@ dohlizenych instituci.

Dalsi agendou, kterd spadd pod vykon dohledu na misté, je validace internich modeld pro trzni rizika. V prdbéhu
roku 2007 dokoncila CNB proces posuzovani jednoho interniho modelu banky pro vypocet kapitélovych poza-
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davkd k obecnému trokovému a ménovému riziku. S ohledem na vysledky uvedené validace rozhodla CNB o udé-
leni souhlasu bance s vyuzivanim tohoto modelu.

Kontroly Fizeni operacniho rizika, vcetné rizik informacnich systémua a technologii

Ceska nérodni banka v roce 2007 prohloubila provadéni kontrol v oblasti opera¢niho rizika, a to v souvislosti
s novelou pravidel dohledu nad obezifetnym podnikanim bank a druzstevnich zalozen a ovéfovanim pfipravenosti
bank na zavedeni pokrocilych metod vypoctu kapitdlového pozadavku. Dohled pfi kontroldch na misté v ramci
ovérovani plnéni platnych regulatornich pozadavkl provéfoval, jakym zplsobem banky a druzstevni zalozny
identifikuji a omezuiji rizika ztrat zpdsobenych nedostatky vnitfnich procesu, lidskym faktorem, systémy, vnéjsimi
udalostmi a nedodrzovanim pravnich norem. Posuzoval, zda dochazi k vyhodnocovani pficin rozpoznanych rizik
a k prijimani ucinnych opatfeni k minimalizaci jejich negativniho dopadu na banky a druzstevni zélozny. Zna¢na
pozornost byla dale vénovana zajisténi kontinuity provozu a problematice outsourcingu. Ten se rozvijel zejména
v oblasti informacnich systému a technologif, kde predevsim velké finan¢ni skupiny postupné koncentruji zajis-
tovani informacnich sluzeb pro jeji ¢leny do samostatnych spole¢nosti.

Kontrola rizik spojenych s informacnimi systémy a technologiemi byla podstatnou ¢asti kontrol opera¢niho rizika.
Zejména v bankach se zvysil vliv této oblasti na celkovy rizikovy profil regulovanych subjekt(i. Také v roce 2007
dohled posuzoval nastaveni fidicich a kontrolnich procest a Uroveri bezpe¢nosti informacnich systém. Vyhodno-
coval konkrétni postupy a opatfeni v oblasti fyzické, logické a personaini bezpe¢nosti. Bezpecnostni aspekty byly
dominantni rovnéz pti hodnoceni oblasti vyvoje a provozovani informac¢nich systémi. Ceska narodni banka zvysila
v roce 2007 také pozornost vénovanou elektronickému bankovnictvi, a to ve vazbé na zvySeni poctu a nebez-
pecnost incidentl v této oblasti bankovniho podnikani.

V oblasti operac¢niho rizika se dohled na misté dale zabyval ovéfovanim pfipravenosti bank na zavedeni pokrocilych
metod pro stanoveni kapitalového pozadavku k operac¢nimu riziku. Dohled také vypracoval a predal zahrani¢nim
~home" reguldtorlim stanoviska k zavedeni pokrocilych metod v ramci skupin, jejichZ ¢leny byly banky s licenci od
Ceské narodni banky.

Ovéreni funkénosti a ucinnosti Fidiciho a kontrolniho systému (RKS)

Kontrola této oblasti je provadéna dvéma zplsoby. Jednim je posuzovéni prvki RKS v ramci kontroly Fizenf rizik
ve vztahu k fizeni téchto jednotlivych rizik jakozto jejich integralni soucésti. Déle je oblast RKS v navaznosti na
obsah vyhlasky CNB ¢. 123/2007 Sb. ptedmétem kontroly s déirazem na ovéfeni ptedpokladd fadné spravy a tizeni
spole¢nosti a systému vnitfni kontroly.

V oblasti fizeni a spravy spolecnosti je kontrola zamérena predevsim na posouzeni role organd banky a jejich vy-
borl, organiza¢ni struktury kontrolované osoby jako celku a nastaveni informacnich tokd a vzajemnych vazeb.

V ramci systému vnitini kontroly jsou pfedmétem kontroly zejména compliance (v pojeti vychazejicim z mezinarod-
nich smérnic, standardd a doporuceni, zejména z materialti BIS — The compliance function in banks z dubna 2005
a z doporuceni CEBS — Guidelines on the Application of the Supervisory Review Process under Pillar 2 z ledna
2006) a vnitfni audit.

Predchazeni legalizaci vynost z trestné cinnosti (AML)

Kontrola je zaméfena na ovéreni funkcnosti a Ucinnosti systému AML. Pfedmétem kontroly je mj. soulad systému
kontrolované osoby s pozadavky zakona ¢ 61/1996 Sb., resp. opatfenimi CNB, uplatiiovéani adekvatni politiky
.poznej svého klienta” (KYC) a schopnost kontrolované osoby identifikovat a analyzovat podezrely obchod, vcet-
né jeho oznameni Finan¢nimu analytickému Utvaru MF ve stanovené Ihaté, strategie a Fidici a kontrolni systém
v dané oblasti. V ramci vykonu dohledu CNB spolupracuje s Finan¢nim analytickym Gtvarem Ministerstva financ
CR.

Implementace Basel Il z pohledu specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavku

Podle nové koncepce vypoctu kapitalové pfimérenosti ve znéni smérnic EU 2006/48/ES a 2006/49/ES (Basel II)
transponovanych do vyhlasky CNB ¢. 123 ze dne 15. kvétna 2007 je bankdm umoznéno pouzit pro vypocet ka-
pitadlového pozadavku pokrocilé pFistupy zalozené na matematickych modelech.

Tymy, které byly zfizeny za Ucelem provérfovani specidlnich metod, pokracovaly v prébéhu roku 2007 v jednanich
se vdemi regulovanymi institucemi, které projevily zadjem o pouzivanf pfistupu IRB pro Uvérové riziko nebo pristupu
ASA a AMA pro operacni riziko. Soucasti prace obou pracovnich tymd byla pribézna komunikace se zahrani¢nimi
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organy bankovniho dohledu v oblasti spole¢ného postupu pfi ovérfovani pokrocilych pfistupd v nadnarodnich
bankovnich skupinach. V roce 2007 se uskutecnilo nékolik jednanf zamérenych na tuto problematiku, intenzivni
jednani pokracuji i v roce 2008.

Intenzivni predvalidacni® a valida¢ni proces k pristupu IRB se tykal p&ti bankovnich skupin v CR, pfistupem AMA
se pracovnici CNB zabyvali ve tfech bankovnich skupinach v CR. Zaroveri byl na zékladé predloZenych Zadosti
posuzovan pfistup ASA v jedné bance a v jedné druzstevni zalozné.

V roce 2007 bylo udéleno povoleni pouzivat IRB pfistup pro vypocet kapitalovych pozadavkd tfem bankovnim
skupindm v CR, které se pripojily k zadostem o pouzivéni pistupu IRB svych zahrani¢nich matefskych bank. Sou-
hlas s pouzivanim piistupu AMA byl udélen jedné bance v CR, ktera se rovnéz pfipojila k zadosti matefské spo-
le¢nosti.

4.5.2 Kontroly na misté v institucich kapitalového trhu

V oblasti kolektivniho investovani byly v roce 2007 zahdjeny a ukonceny tfi kontroly vnitfniho provozu investi¢nich
spole¢nosti. Dale byl vydan protokol v pfipadé jedné kontroly vnitfniho provozu investi¢ni spole¢nosti zahajené
v pfedchozim obdobi.

Predmétem kontrol byla zejména identifikace pfipadnych nedostatkl v plnéni pravidel obezietného podnikani
a pravidel organizace vnitfniho provozu investi¢ni spolecnosti, zejména v oblasti vnitini predpisové zakladny, inves-
ti¢niho procesu a procesu realizace obchodd s investi¢nimi nastroji nebo jinymi majetkovymi hodnotami, procesu
vydavani, evidence a zpétného odkupovani cennych papiri fondu kolektivniho investovani, pravidel rekonciliace,
procesu ocenovani majetku v podilovych fondech, fungovani systému vnitini kontroly, kontrolnich a bezpe¢nost-
nich opatfeni pro zpracovani a evidenci dat a postupl k omezeni moznosti stfetu zajmU. V jednom pfipadé bylo
detekovano kontrolni zjisténi, spocivajici v nedostate¢ném fungovani fidici struktury a zabezpeceni organiza¢nich
procest pfi vyméné ¢lena predstavenstva. V pfipadé zjisténych méné zavaznych nedostatkd byla kontrolovanym
osobam ucinéna doporuceni, napf. k posileni vykonu vnitfniho auditu, Upravé nékterych kontrolnich mechanismd,
personalnimu posileni v oblasti portfolio managementu, Upravam v oblasti kontrolnich a bezpec¢nostnich opatfeni
pro zpracovani a evidenci dat.

V oblasti penzijniho pfipojisténi byly v roce 2007 zahajeny a ukonceny kontroly v celkem ¢tyfech penzijnich fon-
dech, zamérené na rizikové ohodnoceni penzijnich fondl a déle téZ na dodrzovani pravidel pro svéfeni obhospo-
dafovani majetku tfetim osobam a pravidel pro vypocet redlné hodnoty majetku. Vedle toho byly v uvedeném
obdobi vydany protokoly o kontrole v pfipadé dalSich dvou kontrol zahdjenych v pfedchozim obdobi zamérenych
na tuto oblast.

V rozsahu povéreni ke kontrole bylo v jednom pfipadé identifikovano zjisténi tykajici se ocerovani cennych papir(i
drzenych do splatnosti, v jednom pfipadé dvé poruseni povinnosti hospodafit s majetkem fondu s odbornou péci
(oblast skladby portfolia a zékaz nakladani s majetkem zpUsobem, ktery byl v rozporu se zajmy Ucastnikd). Vedle
kontrolnich zjisténi byly detekovany nedostatky s nizsi zavaznosti, zejména v oblasti informovani Ucastnik pen-
zijntho pfipojisténi o vysi davky, smluvniho nastaveni vztahu s osobami, na néz bylo delegovano obhospodarovani
majetku fondu nebo v oblasti posileni vnitfniho kontrolntho systému (vykon funkce compliance). Kontrolovanym
osobam byl doporucen zplsob napravy v danych oblastech.

Kontrola na misté, zaméfend na vyporadani nové zavedenych obchodd s finan¢nimi derivaty, byla provedena
u provozovatele vyporadaciho systému.

V oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo v roce 2007 zahdjeno devét kontrol na misté, vSechny u obchod-
nikd s cennymi papiry. Cty¥i z uvedenych kontrol byly komplexni, zamérené na dodrzovani pravidel obezfetného

28 Jedna se o predbézné neformalni provéfovani pokrocilych metod vypoctu kapitalovych pozadavkd pred tim, nez banka, resp. finan¢ni skupina
jako celek, poda zadost o pouzivani téchto metod pro regulatorni Gcely.
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poskytovani investi¢nich sluzeb (zejména na administrativni a Ucetnf postupy, systém vnitini kontroly, systém fizeni
finan¢nich rizik a Fizeni likvidity) a pravidel jednani se zékazniky, dvé kontroly byly zaméfeny na vedeni evidenci
obchodnikem, jedna na plnéni pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb se zamérenim na fizeni rizik
a vedenf evidendi, jedna kontrola na zavedeni pravidel a postupl pfi obchodovani v systému SPAD a s tim souvi-
sejicich pravidel jednani ve vztahu k zdkaznikm. Jedna kontrola byla zrusena, kdyZz obchodnik s cennymi papiry
zménil po obdrzeni ozndmeni o zahajeni kontroly pfedmét podnikani. Kontrolovany byly jednak subjekty, kde jiz
v minulosti byla provedena kontrola, pfi které byly zjistény nedostatky, a jednak subjekty, kde dosud kontrola
vykonana nebyla.

Lze konstatovat, Ze kontroly neodhalily Zadné akutni problémy v sektoru kapitalového trhu jako celku, i kdyZ byla
nedodrzovanim vlastni pfedpisové zakladny obchodnika s cennymi papiry jeho zaméstnanci. Castym nedostatkem
bylo téZ chybné nastaveni a z toho plynouci nizka ucinnost vnitfniho kontrolniho systému. V rdmci kontrol na
misté pracovnici dohledu CNB rovnéz zjistili nedostatky v evidenci majetku zakaznikd a ve zptsobu provadéni
rekonciliaci mezi faktickym stavem majetku zdkaznikl a stavem vykazovanym v obchodnim systému obchodnika
a ptekroceni rozsahu povoleni, udéleného CNB, pfi vykonu investi¢nich sluzeb.

Byly dokoncovény i tkony navazujici na kontroly zahajené v prfedchozim obdobi. Jednalo se zejména o dokonceni
dvou kontrol a tfi fizeni o namitkach, vcetné nasledného zhodnoceni napravnych opatreni. Zvysena pozornost byla
v souvislosti s uzaviranim otevrfenych pozic zakaznik( a vydavanim zakaznického majetku vé&novana cinnosti spo-
lecnosti AFIN BROKERS, a. s., jiz byla koncem roku 2006 odejmuta licence obchodnika s cennymi papiry.

V rdmci dohledu na misté byla u organizatora mimoburzovniho trhu RM-Systém, a. s. provedena kontrola zamé-
fend na fungovani systému opatreni k odhalovani trzni manipulace a zneuziti vnitfni informace. Vysledkem kon-
troly byly pozadavky na Upravy a rozsiteni systému, které byly postupné realizovany.

Pokud jde o vysledky dohledové cinnosti na misté u subjektd kapitdlového trhu, Ize konstatovat, Ze kontroly

poruseni pravnich predpisd.

V oblasti kolektivniho investovani bylo v jednom pfipadé detekovano kontrolni zjisténi, spocivajici v nedostatec-
ném fungovani fidici struktury a zabezpeceni organiza¢nich procest pfi vyméné ¢lena predstavenstva. V pripadé
zjisténych méné zavaznych nedostatkd byla kontrolovanym subjektim kolektivniho investovani uc¢inéna doporu-
Cenl, napt. k posilenf vykonu vnitfniho auditu, Upravé nékterych kontrolnich mechanism, personalnimu posileni
v oblasti portfolio managementu, Upravam v oblasti kontrolnich a bezpec¢nostnich opatieni pro zpracovani a evi-
denci dat. V oblasti penzijniho pripojisténi bylo rozsahu povéreni ke kontrole v jednom pfipadé identifikovano
zjisténf tykajici se ocefiovani cennych papird drzenych do splatnosti, v jednom pfipadé dvé poruSeni povinnosti
hospodafit s majetkem fondu s odbornou péci (oblast skladby portfolia a zékaz nakladani s majetkem zptisobem,
ktery byl v rozporu se zajmy Ucastnikd). Vedle kontrolnich zjisténi byly detekovany nedostatky s nizsi zavaznosti,
zejména v oblasti informovani Uc¢astnikl penzijniho pipojisténi o vysi davky, smluvniho nastaveni vztahu s osoba-
mi, na néz bylo delegovano obhospodarovani majetku fondu nebo v oblasti posilenf vnitfniho kontrolniho systému
(vykon funkce compliance). Kontrolovanym penzijnim fonddm byl doporucen zptsob ndpravy v danych oblastech.

4.5.3 Kontroly na misté v pojistovnach

Pfi vykonu dohledu na misté zaméFila Cesk4 narodni banka i v roce 2007 svoji pozornost zejména na oblast
finan¢niho umisténi a tvorby a pouziti technickych rezerv. Vétsi ddraz nez v predchozich letech byl kladen téz na
kvalitu vnitfnich procest, dostate¢nost kontrolnich mechanismd a fungovani vnitfniho kontrolniho systému.

V roce 2007 bylo zahdjeno celkem osm kontrol na misté. Jednalo se o Ctyfi kontroly komplexni, dvé kontroly byly
zaméreny pouze na oblast nezivotniho pojisténi a ve dvou pfipadech byly kontroly zaméteny na oblast finan¢niho
umisténi a fizeni rizik ve vztahu k investicni ¢innosti kontrolovanych subjektd. Do konce roku 2007 byl odpovéd-
nym zastupclm péti pojistoven predan protokol o kontrole. Zbyvajici tfi kontroly, které byly zahajeny v zavéru roku
2007, byly ukonceny pfedanim protokolu o kontrole na poc¢atku roku 2008.

Nejcastéjsi nedostatky vyplyvaly z nedodrzeni nékterych ustanoveni zakona o pojistovnictvi (sezonnf podhodnoceni
vy3e technickych rezerv, nerespektovani zasady likvidity finan¢niho umisténi, neopravnéné zahrnuti nékterych aktiv
do finan¢niho umisténi), zékona o Ucetnictvi (U¢tovani opravnych polozek k nékterym tituldm bez zjevného du-
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vodu) a dale nedostatky plynouci z nedodrzovani vlastnich smérnic, jejich chybné nebo nedostate¢né Upravy
(zejména nesoulad s platnou legislativou) a nezajisténi dostatecnych vnitfnich kontrolnich prvka.

Ve druhé poloving roku 2007 zapocala CNB, vedle protokolu o kontrole, vyhotovovat i tzv. side letters. V protokolu
o kontrole jsou v souladu se zakonem o statni kontrole uvadéna pfima porudeni zékonnych norem ¢i provadécich
predpisd, prosttednictvim ,side letter” jsou dohlizené subjekty upozoriovény na potenciélni rizika, kterd CNB
v pribéhu vykonu kontroly identifikovala a v nichz spatfuje potencialni rizika pro ¢innost pojistoven. Pfi predavani
protokolu o kontrole jsou odpovédni z&stupci pojistoven sezndmeni té% s obsahem ,side letter”. CNB ocekava, Ze
kontrolované subjekty zaujmou stanoviska nejen ke kontrolnim zjisténim uvedenym v protokolu, ale téZ navrhnou
opattenf k eliminaci rizik, na néz byly upozornény v ,side letter”. Z dosavadnich poznatk& CNB vyplyva, Ze pojis-
tovny hodnoti tento novy postup CNB kladné.

Proti znéni protokolu o kontrole podala jedna pojistovna ndmitky (jednalo se o kontrolu, ktera byla ukoncena
predanim protokolu v zavéru roku 2006). V tomto pfipadé byly u dvou kontrolnich zjisténi provedeny formulacni
Upravy protokolu, které viak nemély vliv na podstatu kontrolnich zjisténi, ostatni namitky pojistovny vedouci
kontrolntho organu jako nedCvodné zamitl. V ostatnich pFipadech obdrzela CNB soucasné s vyjadfenim k obsahu
protokolu téZ navrhy opatfeni k odstranéni nedostatk veetné casového horizontu.

V roce 2007 vedla CNB s dohlizenymi subjekty t¥i sankéni spravni Fizeni. K jejich zahéjeni pfistoupila po vy-
hodnoceni pfistupu pojistoven k nedostatklm zjisténym kontrolami na misté a posouzeni vhodnosti a ucinnosti
navrzenych opatfeni pojistovnami. Vyznamnym kritériem bylo téZ mnozstvi a zavaznost kontrolnich zjisténi.
V jednom pfipadé bylo sou¢asné se zahajenim spravniho fizeni vydano predbézné opatieni, kterym CNB zakézala
pojistovné uzavirat pojistné smlouvy a rozsifovat jiz prevzaté zavazky v odvétvich, k jejichz provozovani neméla
pojistovna povolenf organu dohledu. V rozhodnuti ve spravnim Fizeni uloZila CNB viem tfem dotcenym subjektdim
povinnost zpracovat a predlozit casovy harmonogram a vécnou napln krokd k odstranéni zjisténych nedostatkd,
o pfijatych opatfenich CNB pravideln& ¢tvrtletné informovat a zavést funkéni systém identifikace, hodnoceni
a fizeni rizik v oblastech, v nichz byly zji$tény nedostatky. Proti rozhodnuti CNB nepodala z4dné z pojistoven roz-
klad.

4.5.4 Kontroly na misté v ostatnich regulovanych subjektech

Vykon devizové kontroly na misté provadi CNB prostfednictvim svych pobocek. Cilem kontroly je efektivné provéfit
vesSkeré cinnosti vykonavané konkrétnim nebankovnim devizovym mistem i jednotlivé provozovny. Celkem bylo
v oblasti devizového dohledu v roce 2007 provedeno 451 kontrol na misté, z toho v 297 pfipadech bylo kon-
statovano porusovani pravnich predpisti. V pFipadé zjisténi poruseni pravnich predpisti bylo Ceskou narodni ban-
kou zahajeno spravni fizeni nebo ulozeno opatfeni k napravé mimo spravni fizeni.

Pro dohled na misté u osob, které vydavajf elektronické penize podle § 19 zékona o platebnim styku, nema CNB
zakonné opravnéni.

4.6 SPOLUPRACE S DOHLIZENYMI SUBJEKTY

CNB dostavé v ramci vykazovaci povinnosti od regulovanych subjektd celou Fadu vykaz(l a hlaseni, a to jak pro
potfeby dohledu, tak pro statistické Ucely. PInéni téchto vykazovacich povinnosti Ize hodnotit jako uspokojivé.
Pfevazna vétSina subjektl predklada stabilné své vykazy v radné kvalité a v pozadovanych terminech, byt v né-
kterych pripadech stale existuje urcity prostor pro zlep3eni. Ojedinélé pfipady, ve kterych byly zjistény nesrovnalosti
v predkladanych udajich, byly feseny naslednou komunikaci mezi CNB a dohlizenym subjektem. Tato dohledové
praxe se osveédcila a pfispiva ke zlepSeni kvality predkladanych dat.

V rdmci dohledu nad plnénim pravidelné vykazovaci povinnosti se dohled zaméfuje zejména na jeji priibézné, pra-
videlné a v¢asné pInéni, dale pak na formalnf a vécnou spravnost vykazovacich povinnosti spolu s uverejfiovanymi
Udaji. Pri analyzach ziskavanych udaju je cilem dohledu zejména zjistit a dale sledovat regulatornf rizika vyskytuijici
se v jednotlivych segmentech finan¢niho trhu.

Informace obsazené v pravidelnych hlasenich nejsou vzdy pro Ucely vykonu dohledu nad finan¢nim trhem dos-
tate¢né, nebot ze své podstaty zachycuji predevsim minulé udalosti. Vzhledem k rychlému rozvoji finan¢nich trha
je nutné s regulovanymi subjekty komunikovat také o aktualni situaci, jejich vyhledech do budoucnosti, strategiich,
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zédmérech apod. Predpokladem uspésného a efektivniho vykonu dohledu, a to jak z pohledu CNB, tak jednotlivych
regulovanych subjektd, je proto pravidelnd a oteviend vzdjemna komunikace mezi organem dohledu a dohlize-
nymi subjekty. Priibézna vyména informaci je nezbytna také pfi pfipravé zmén ¢&i zcela novych regulatornich opa-
tren.

CNB pristup jednotlivych regulovanych subjektt ke spolupraci a vyméné informaci hodnoti pozitivné a oceriuje ji.
Snahou je tuto vzajemnou komunikaci i nadale posilovat, a to jak ve vztahu k jednotlivym subjektlm, tak i k jejich
profesnim asociacim.
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CentraIni registr Gvér(i (CRU) spravovany Ceskou nérodni bankou jiz od roku 2002 davé bankdm a pobockdm
zahrani¢nich bank pasobicim na tzemi Ceské republiky moznost vyménovat si vzajemné informace o Gvérovém
zatizenf a platebni morélce bankovnich klientd. CRU je informa¢ni systém, ktery je zaloZen na povinnosti bank
a pobocek zahrani¢nich bank zasilat v mési¢ni periodicité stanovené Udaje o vSech pohledavkach Uvérového
charakteru evidovanych v rozvaze i podrozvaze. Na druhé strané ma banka nebo pobocka zahrani¢nf banky pravo
dotdzat se na Uvérové zatizeni, tj. souhrn vSech pohledavek napri¢ bankovnim sektorem, svého stavajiciho nebo
budouciho klienta, pficemz odpovéd obdrzi okamzité po vznesenf dotazu.

0d roku 2006 pribyly CRU nové funkce uréené predevsim pro analytiky a statistiky z bank i Ceské narodni banky.
Informace sbirané o jednotlivych Gvérech pfi propojeni s informacemi o klientech ziskanych prostfednictvim Re-
gistru ekonomickych subjektd umoznuji tvorbu detailnich agregovanych vystupl v ¢lenénich podle odvétvi, ucelu
uvérl, ekonomickych sektortl, mén, velikosti firem podle obratu a po¢tu pracovnikd apod., které davaji siroky pro-
stor pro analyzy vyvoje Uvérového trhu, jeho kvality a dalSich aspektd.

Stéle vys3i vyuziti CRU je zfejmé z tabulky zékladnich provoznich tdajd. Pocet uzivateld v bankach postupné roste,
pFicemz je tfeba brat v Gvahu, Ze organizace zpGsobu piistupu do CRU je v kazdé bance rizna. Nékteré z bank
preferuji individudini pfistup vice uzivatelll z Gvérovych oddéleni bank, jiné banky naopak vyfizuji jednotlivé
pozadavky na informace centralizované prostrednictvim omezeného okruhu osob. Ovéfeni bonity klienta se po-
stupné stalo v bankach nedilnou soucasti Uvérového procesu, proto se stéle castéji objevuje pozadavek umoznit
p¥imou komunikaci mezi internimi systémy banky a CRU.

Zakladni statistické udaje k provozu Centralniho registru Gvérd

31.12. 2005 31.12. 2006 31.12. 2007

Pocet uzivateld k danému datu 1927 2284 2422
Pocet evidovanych klientll k 31. 12. daného roku 302 799 356 247 403 417
z toho: fyzickych osob podnikatel 184 062 213704 237 703
(61 %) (60 %) (59 %)

pravnickych osob 118 737 142 543 165 714

(39 %) (40 %) (41 %)

Celkovy objem Gvért v mld. K¢ k 31. 12. daného roku*) 897 1101 1141
Pocet dotazl na celkové Gvérové zatizeni klienta v daném roce **) 2214371 2 388 625 2 535935
Pocet pofizenych vypist pro klienty v daném roce 133 195 225

*) Veetnd Gvérd pobocky CSOB na Slovensku.
**) Pocet obsahuje i Uvérové zatizeni vlastnich klientl ziskané prostrednictvim davkové sestavy, kterou ma banka k dispozici po kazdé aktualizaci.

Pocet klientll predstavuje pocet viech klientd, za néz néktera banka nebo pobocka zahrani¢ni banky alespori jed-
nou v celé historii registru, tj. od roku 2002, vykdzala pohledavku. Aktualné k 31. 12. 2007 mélo evidovano ne-
splacenou pohledavku 227 tis. klientl. Zajimava je i statistika klientd podle poctu bank, od kterych ziskali Gvér.
Rozhoduijici ¢ast, 199 tis. klientl, vykazuje pouze pohledavku od jedné banky, 23 tis. klientd ma dUvér od dvou

bank a 5 tis. klientd od vice nez tfi bank. Nejvy3si pocet bank uvérujicich jednoho klienta je 15.

VétsSina bank si ovéfuje Uvérové zatizeni svych klientl po kazdém naplnéni databaze novymi mési¢nimi daji. Pocet
dotaz(l na Uvérové zatiZzeni ostatnich klientd je omezen vyhlaskou pouze na osoby, u kterych mize banka nebo
pobocka zahrani¢ni banky doloZit zajem o poskytnuti Gvéru, aby nedochézelo ke zneuzivani informaci v CRU
k przkumu trhu, hledani potencialnich klientl apod. V roce 2007 se banky a pobocky zahrani¢nich bank dotazaly
na 38 693 cizich klientd.

CNB jako provozovatel Centralniho registru Gvérd klade velky ddraz na kvalitu dat v registru a jeho vyuzivani
v souladu se stanovenym Ucelem. Za timto Ucelem organizuje metodické dohlidky v bankach, jejichz cilem je ové-
Yeni vécné spravnosti, Uplnosti a aktualnosti dat v CRU a opravnénosti pozadavkd na vystupni informace. B&hem
téchto dohlidek jsou feseny nejen metodické otézky, ale i ndméty bank na Upravy databaze CRU. V roce 2007 pro-
béhly tyto dohlidky ve tfech bankach.
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Naméty z dohlidek a z ankety mezi uZzivateli CRU se odrazily v ndvrhu nové, optimaliza¢ni etapy rozvoje CRU.
V roce 2007 bylo vypracovano uzivatelské zadani i studie proveditelnosti projektu s ndzvem Optimalizace a sta-
bilizace CRU. V této etapé ziskaji banky moznost ptimého napojeni databaze CRU na svoje informacni systémy,
coz jim umozni vyssi komfort pfi uziti dat. Velkd pozornost je vénovana oblasti spravy klientd, kde dojde na jedné
strané ke zjednodusent identifikacnich procest klientl registrovanych v Registru ekonomickych subjektt vedenym
Ceskym statistickym Gfadem a na druhé strané ke zp¥isnéni u zahrani¢nich klientd z dévod(i planované mezina-
rodni vymény dat. Pri identifikaci klientd bude plnohodnotné zprovoznén i Registr ekonomickych subjektd Slo-
venské republiky. V ¢asti registru zaméreném na poskytovani analytickych vybérd dojde ke zjednoduseni obsluhy
a promitnuti uzivatelskych pripominek. Pro usnadnéni spoluprace uzivatel( bude umoznéno sdileni vybranych vy-
stupd. Optimalizovany budou také systémy statistickych sledovani, spravy vypisd, evidence uzivatell a provoznich
charakteristik. Jako alternativa k vybranym formularim aplikace budou pfipraveny nové webové formulére pro ry-
chlejsi a snadnéjsi obsluhu. Dojde rovnéz k inovaci Skoliciho prostredi a bude pfipravena fada novych uzivatelskych
sestav. Cilem projektu je také modernizace a sjednoceni viech uzivatelskych moduld. Nedilnou soucasti nového
projektu je i posouzeni metodické a technické pipravenosti CRU na zapojeni do systému mezinarodni vymény dat.

Regeni projektovych Ukol zacalo ve 4. ¢tvrtleti 2007. V lednu 2008 byl pfeddn do provozu nové vyvinuty agre-
gacni nastroj. Timto nastrojem se vyznamné zménila filozofie poskytovanych analytickych dat. Do této doby
umozrioval CRU mimo své zékladni funkce, kterou je zprostfedkovani informaci o celkovém Gvérovém zatizeni jed-
notlivych klientl v ¢asovych radach, provadét byt rozsahlé, ale pouze stavové analytické vybéry. Novy néstroj za-
chycuje a agreguje mezimési¢ni zmény kazdé jednotlivé pohledavky a umoziiuje tim sledovat tempo réstu vy-
branych ukazatel(l. Tento pohled je statistik(im a analytik@im z bank i CNB piistupny prostfednictvim analytického
modulu nebo pifmych sestav. Rozsah informaci je zavisly na typu informaci vykazovanych bankami do CRU. Sou-
¢asné jsou tyto nové vystupy prevedeny i do informacniho centra dohledu nad finan¢nim trhem a je mozné s nimi
pracovat stejné jako s vykazy zasilanymi pfimo bankami.
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Ceské narodni banka se na poli dohledu nad finanénimi trhy Gcastni prace mezinarodnich, predev$im evropskych
institucl ve 14 vyborech a 28 pracovnich skupinach. Z hlediska po¢tu zastoupent je Ceské narodni banka nejvice
angazovana v oblasti bankovnictvi a kapitalového trhu.

6.1 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE KOMISE A VYBORU TRETi UROVNE LAMFALUSSYHO
STRUKTURY

Evropsky bankovni vybor (EBC)

Ceské narodnf banka, prostrednictvim technického experta, spolupracovala v prabéhu roku 2007 s Ministerstvem
financi pfi pripravé a Ucasti na jednanich poradniho orgdnu Evropské komise (EK) — Evropského bankovniho vy-
boru.

Jednim z aktudlnich témat, kterym se EBC zabyval, byly moznosti optimalniho nastaveni uspofadani dohledu
v Evropé s ohledem na integraci trhu a subjektd na ném pusobicich. Diskuzi podporuje European Financial Services
Roundtable prosazujici koncept tzv. lead supervizora. Tato otdzka byla oteviena a diskutovana i na dalsich evrop-
skych forech. Evropska komise usiluje o pochopeni rliznych aspektd v souvislosti s moznymi budoucimi zménami
ve stavajicim usporadani dohledu a zastava nazor, Ze v nejblizsim obdobi k pfesunu dohledovych odpovédnosti
z hostitelskych na domaci organy dohledu nedojde. V této souvislosti EK provéfuje oblasti krizového fizeni, vcetné
otazky sdileni nakladl pfi reseni preshrani¢nich krizi, Fizenf rizika likvidity, poskytovani uvér( posledni zachrany
centralnimi bankami, systémy pojisténf vkladd a ukonceni ¢innosti a reorganizace Uvérovych instituci. Diskuze nad
projednavanymi materialy byly ovlivnény probihajici hypotecni krizi a jejimi moznymi dopady na evropsky finan¢ni
systém a souvisejicimi doporucenimi ECOFINU z fijna a prosince 2007.

Evropska komise se prostfednictvim EBC zaméfila na zpracovani navrh na moznou Upravu CRD (ndvrh Upravy bu-

de predlozen Radé EU a EP v Fjnu 2008). Upravy se budou tykat zejména téchto oblasti:

- vlastni kapital — provérfovani zahrnovani hybridd (instrumenty majici povahu akciovych a dluhovych nastrojd) do
vlastniho kapitalu Uvérovych instituci a principy pro jejich zahrnovani,

- krizové fizeni a spoluprace domacich a hostitelskych organ dohledu — navrh ustanoveni CRD posilujici vza-
jemnou spolupraci pfi krizovych situacich v pfipadé preshrani¢ni krize,

- velké angazovanosti — navrh na novelu stavajicich pravidel, kterd by nebyla vydanim CRD dotcena, sméfujici
k jejich zlep3eni a zefektivnéni, mimo jiné také pokud jde o dopad na bankovni preshrani¢né plsobici skupiny.

EBC se rovnéz zabyval problematikou narodnich diskreci v CRD a pozadal CEBS o spolupraci ve smyslu identifikace
téch narodnich diskreci, které budou podléhat vzajemnému uznavani, které bude mozné zrusit a které maji
opodstatnénf ve smérnici. EBC také zacal v roce 2007 prace sméfujici k mozné revizi smérnice o ukonceni ¢innosti
a reorganizaci Uvérovych instituci, ktera je jednou z klicovych smérnic vyzadujicich Upravy v souvislosti s FeSenim
preshranic¢nich krizi, v¢etné transferu aktiv. EK shromazdila informace o narodnich legislativnich Upravach a bude
zkoumat moznosti zahrnuti nesolventnich dcefinych spole¢nosti pod zminénou smérnici a dale moznosti snizenf
bariér transferu aktiv. Cilem je podpofit Feseni krizi pfednostné soukromymi subjekty, vyhnout se kontraproduk-
tivnimu zadrzovani aktiv a zajistit hladky prabéh Fizenf krizi. Navrh se ocekava v zari 2008.

V roce 2007 byla aktivni Capital Requirements Directive Transposition Group, pracovni skupina EBC zabyvajici se
vykladem CRD ve spolupraci s CEBS. Skupina odpovédéla na 231 dotazd, které jsou pFistupné na webové strance
EK i CEBS (na této strance maze také kdokoliv vkladat své dotazy k CRD).

29 Podrobné viz EK: http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/transposition_en.htm;
CEBS: http://www.c-ebs.org/crdtg.htm.
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Prozatimni pracovni vybor pro finan¢ni konglomeraty (IWCFC)

Prozatimni pracovni vybor pro finan¢ni konglomeraty byl ustaven Evropskym vyborem pro finan¢ni konglomeraty
(EFCC). Jeho predmétem cinnosti jsou otazky souvisejici s praktickym dohledem nad finan¢nimi konglomeraty.
Nema statut vyboru 3. trovné Lamfalussyho struktury, ale podobny charakter, a tésné spolupracuje se sektorovymi
vybory CEBS, CESR a CEIOPS. V tomto vyboru je CR zastoupena Ceskou narodni bankou. V roce 2007 se vybor
zabyval porovnavanim sektorovych pravidel ke kapitalu a analyzou pripadnych rozdild pfi aplikaci jednotlivych
metod pro vypocet doplitkového pozadavku kapitdlové primérenosti pro finan¢ni konglomerét, ktera vyustila ve
zpravu o dopadech téchto rozdilt na finan¢ni konglomeréaty. Viybor déle pracoval na posuzovani ekvivalentnosti
dohledu v USA a ve Svycarsku, zprava ma byt publikovéna v poloving roku 2008, a rovnéz vytvofil seznam finan-
¢nich konglomeratt pusobicich v EU. Zprava tykajici se fungovani finan¢nich konglomeratl, z niz mohou vyustit
navrhy na novelu smérnice o finan¢nich konglomeratech, bude vydana v roce 2008. Pro Ceskou republiku je prace
v tomto vyboru pFinosem vzhledem k tomu, Ze na nasem trhu plisobf jeden finan¢ni konglomerat a Ceska narodnf
banka jej dohlizi. Cesk& narodni banka téZ pIni funkci koordinatora vici zahraniénim organdm dohledu a spo-
lupracuje se zahrani¢nimi organy dohledu pfi dohledu nad dalSimi péti konglomeraty ze zemf{ EU.

Vybor evropskych bankovnich dohledt (CEBS)

Vybor evropskych bankovnich dohledd, v némz mé Ceskéa narodni banka svého zastupce, usiluje o docilenf lep3f
regulace, konvergence v pfistupech k regulaci a dohledové praxi a o zlep3eni spoluprace mezi organy dohledu.
Vyuziva k tomu tfi stalé expertni skupiny, na jejichz praci se Ceska narodni banka rovnéz aktivng podili (Group de
Contact, Expert Group on Capital Requirements a Expert Group on Financial Information).

Od doby svého zalozeni CEBS vydal celkem 13 doporuceni pro Uvérové instituce a organy dohledu. Od zacatku
roku 2007 se CEBS zamé¥il na implementaci vydanych doporuceni a sblizovani supervizni praxe. Tohoto zaméru
chce dosahnout zejména rozvijenim aktivni spoluprace mezi organy dohledu, které maji na starost velké preshra-
ni¢né pusobici bankovni skupiny (projekt SON — Subgroup on Operational Networking), organizovanim rdznych
typl semindfl a rozvijenim vymeény pracovnikd mezi institucemi dohledu, zavedenim novych mechanismi sledo-
vani implementace vystupl CEBSu (sebehodnoceni a Peer Review) a pfipadnou aktualizaci existujicich doporucenti,
bude-li to pro dany zdmér (¢i z jinych divodl) Ucelné nebo nutné. SON se napfiklad zabyval pripravou vzorové
dohody o spolupréci (MoU), kterou by mély skupiny vyuzit pfi formulaci konkrétnich dohod obsahujicich zasady

spoluprace mezi organy dohledu, a zpracoval prehled nejlepsi praxe kolegii supervizord.

CEBS pokracuje i nadale v poskytovani stanovisek EK na jeji vyzadani, tzv. Calls for Advice. V roce 2007 se zabyval
zejména problematikou velkych angazovanosti (Large Exposures) a likvidity (Liquidity). V oblasti likvidity je prace
koordinovéna s pracovni skupinou pro Fizenf likvidity Basilejského vyboru pro bankovni dohled.

CEBS v roce 2007 schvalil novelu jednotného reportingu kapitalové primérenosti (COREP) a finan¢nich vykazl
(FINREP) vydanych v roce 2006, kvantitativni analyzu nastrojl pouzivanych ¢lenskymi zemémi jako slozky vlastnich
fond(, analyzu k velké angazovanosti a rozsifeni operativni spoluprace supervizor(i o oblast implementace tzv. pi-
lite 2 CRD. Zabyval se také rozsahem narodnich diskreci, véetné moznosti dalSiho omezeni jejich poctu.

Vybor evropskych regulatorii cennych papirti (CESR)

Vybor evropskych regulatorli cennych papird usiluje o zlep3eni koordinace a spoluprace mezi regulatory a o za-
jisténi dasledného a v¢asného provadéni pravnich predpisd Evropské unie v ¢lenskych zemich. Ceskd narodnf ban-
ka ma zastupce ve vsech jeho rozhoduijicich pracovnich skupinach (CESR-Fin, CESR-Pol, CESR-Tech, MiFID Level 3,
Prospectus Expert Group, Investment Management Expert Group a nové Post-trading Expert Group).

Hlavni ¢innost CESR se v roce 2007 zamé¥ila na aktivity spojené s implementaci smérnice o trzich finan¢nich na-
stroji (MIFID) a jejich dvou provadécich opatieni. V této souvislosti CESR vytvofil protokol pro dohled organi-
zacnich slozek na Uzemi jiného statu, protokol k notifikacim jednotného pasu ¢&i prohlaseni, jehoz cilem je mini-
malizovat naruseni dosavadnich preshrani¢nich obchodnich aktivit v pfipade, Zze v konkrétnim ¢lenském staté
smérnice MiFID nenabyla pravni Ucinnosti.

CESR dokonil prvni fazi projektu vzajemné vymény hlaseni obchodd mezi organy dohledu, tzv. projekt TREM
(Transaction Reporting Exchange Mechanism). Od 1. listopadu 2007 je systém v ostrém provozu. Ceskd narodni
banka bude do pfijeti novely zdkona o podnikani na kapitalovych trzich ziskavat informace o obchodech pro
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mezinarodni vyménu predeviim z dat od regulovanych trhd. Zaroveri bylo vyuzito opravnéni CNB vyZzadovat in-
formace od obchodnikl s cennymi papiry k zajisténi informaci o obchodech uzavienych mimo regulované trhy.

V oblasti kolektivniho investovani se CESR zaméfil na zkoumani informaci, které ziskavaji investofi pfi investicich
do podilovych fondl. Do budoucna by mél byt zjednodudeny statut nahrazen materidlem, ktery by obsahoval
pouze kli¢ové informace pro rozhodovani investord do podilovych fondd. CESR déle proved! sebehodnoceni
implementace doporuceni ke zjednoduseni preshrani¢nich notifikaci harmonizovanych podilovych fondt (UCITS)
mezi evropskymi organy dohledu. Cilem sebehodnoceni a nasledného Peer Review je zjistit, jak konverguje praxe
vykonu dohledu mezi ¢leny CESR v této oblasti. CESR se téZ zabyval dotazy EK ve véci mozné Upravy jednotného
rezimu nevefejného umistovani cennych papird, pfipravované novely smérnice UCITS a regulace tzv. substitu¢nich
investi¢nich produktd.

V rdmci operativnich skupin pokracoval CESR na projektu ekvivalence a konvergence Ucetnich standardd, vypra-
coval zpravu o prvotnich zkusenostech s aplikaci a vymahanim IFRS a nadale probihala spoluprace ¢lend CESR
s americkou SEC. CESR se nadale zabyval vytvafenim metodiky ke smérnici o zneuzivani trhu a provadél mapovani
pravomoci jednotlivych organd dohledu v rdmci smérnice o prospektu a zneuzivani trhu za Ucelem zjisténi sou-
Casné divergence a dozorované praxe v pravomocich.

V roce 2007 CESR zfidil novou expertni skupinu k vypofadani cennych papirQ, jejimz Ukolem je monitorovani
implementace Kodexu chovani firem nabizejicich vyporadéani cennych papirCi a vedeni diskuze nad projektem
Evropské centralni banky Target 2-Securities.

Vybor evropskych dohledovych organti v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi (CEIOPS)

CEIOPS pokracoval v praci na pripravé nového obezfetnostniho rdmce Solventnost Il. Poté, co EK schvélila v cer-
venci navrh ramcové smérnice Solventnost Il, zapocaly prace na provadécich predpisech k této ramcové smérnici.
Na pfipravé navrha té&chto predpist se podileli i zastupci CNB v pracovnich skupindch pro finan¢ni pozadavky
(Financial Requirements Expert Group), pro vnitfni modely (Internal Models Expert Group), pro vnitfni fizeni, hod-
noceni dohledem a vykazovani (Internal Governance, Supervisory Review and Reporting Expert Group) a pro pojis-
tovaci skupiny (Insurance Groups Supervision Committee). Cesk4 narodni banka se také aktivné Ucastnila jednani
pracovni skupiny pro konvergenci (Convergence Committee). Struktura skupin byla pfeorganizovana v poloviné
roku 2007 na zakladé priorit, které vyvstaly v souvislosti s pfipravou technickych rad pro EK. Evropska komise
neformalné pozadala CEIOPS, aby prvni ndvrhy predpisd pro nejzavaznéjsi oblasti vypracoval do kvétna 2008. Toto
se tykad zejména principu proporcionality a systému dohledu pojistovacich skupin, v némz EK oproti sou¢asnému
stavu znac¢né posilila roli skupinového organu dohledu (group supervisor).

V souvislosti s pFipravou smérnice Solventnost Il se zastupci Ceské narodni banky a Ministerstva financi Gcastnili
na zacatku roku 2007 jednani pracovni skupiny EK pro solventnost pojistoven, ktera navrh ramcové smérnice pfi-
pravovala.

V roce 2007 se CEIOPS soustfedil také na pfipravu, provedeni a nasledné vyhodnoceni tfetiho kola kvantitativni
dopadové studie (QIS3). Zacal pracovat na technické specifikaci pro ¢tvrté kolo kvantitativni dopadové studie
(QIS4), jejiz navrh v prosinci 2007 odeslal EK, kterd ma nasledné provést verejnou konzultaci a vyporadani pri-
pominek k tomuto dokumentu. QIS4 se uskute¢ni v dubnu az ¢ervnu 2008.*°

CEIOPS pravidelné vyhodnocuje podminky panujici na evropském pojistném trhu a pro tyto Ucely sbird data od
svych ¢lent. Dvakrat ro¢né publikuje zpravu o vyvoji a finan¢ni stabilité v sektoru pojistovnictvi, ktera je zasilana
dalSim evropskym institucim a organtm (napr. FSC, EFC).

Spoluprace mezi CEBS, CESR a CEIOPS

V roce 2007 pokracovala s vét3i intenzitou spoluprace mezi vybory treti Urovné Lamfalussyho struktury (CEBS,
CESR a CEIOPS) zapo¢atd v roce 2005 na zékladé dohody o spolupraci. Cinnost IWCFC byla zaméFena na podporu

30 Podrobné viz Kapitola 3.2 Solventnost Il
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konvergence supervizich pfistupd, nastrojd a metod napfi¢ sektory. V pribéhu roku 2007 byly zpracovany zpravy
o podminkéach v ¢lenskych statech, za kterych finanéni instituce poskytuji srovnatelné produkty verejnosti, o poza-
davcich ¢lenskych statd na reportovani a pravnich zékladech téchto pozadavkl. V ramci téchto zprav byly poskyt-
nuty informace o nespolupracujicich statech prostfednictvim prezentace zkudenosti ze spoluprace s dohledovymi
institucemi z off-shore center. Byly rovnéz analyzovany moznosti vzniku spole¢né evropské vzdélavaci platformy
pro organy dohledu a byla vytvorena spole¢na metodika pro provadéni dopadovych studii k vyuZiti jednotlivymi
vybory. Na obdobi let 2008 az 2010 byl formulovan spole¢ny program, ktery je zaméfen na spolupraci mezi
domacimi a hostitelskymi organy dohledu, delegovani tkold, konkurujici si produkty, ratingové agentury, vnitrni
fizeni spole¢nosti, konglomeraty a oceriovani finan¢nich instrumenta.

6.2 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE CENTRALNi BANKY

Ceska narodni banka méa své zastupce ve Vyboru bankovnich dohledd (BSC) a v jeho pracovnich skupinach
Working Group on Macroprudential Analysis (WGMA), Working Group on Developments in Banking (WGBD)
a Working Group on Credit Registers (WGCR). Ve druhém pololeti 2007 Ceska narodni banka nové vyslala své
zastupce i do dvou pracovnich podskupin WGBD, a sice podskupiny pro strukturu prfjmd bank a podskupiny pro
likviditu. Vybor bankovnich dohledd, pracovni skupiny i podskupiny se kromé problematiky dohledu vénuji velmi
vyrazné rovnéz otazkam finaneni stability. V rdmci této cinnosti dochazi v Ceské néarodni bance k velmi tésné
spolupraci expertll zamérenych na dohled a finan¢nf stabilitu, kteff jsou v téchto strukturdch spole¢né zastoupeni.

BSC se v roce 2007 zaméfil zejména na analyzu a hodnoceni vyvoje finan¢nich systému eurozény a celé EU, pre-
devsim pak bankovnich sektorl z hlediska jejich finan¢ni stability. Dale hodnotil vliv regulatornich pravidel i poza-
davkd na vykon dohledu jak na strukturu a stabilitu finan¢nich systém, tak i na finan¢ni podminky v reainé eko-
nomice, podporu spoluprace a vymény informaci mezi centralnimi bankami a organy dohledu ¢lenskych zemfi EU,
a to vcetné spoluprace pri feSeni krizovych situaci. K uvedenym tématim, které maji mnohé sty¢né body, BSC pro-
jednal fadu zprav a jinych metodickych a analytickych materiald.

6.3 SPOLUPRACE V RAMCI BASILEJSKEHO VYBORU PRO BANKOVNi DOHLED

CNB maé zastoupeni v pracovni skupiné International Liaison Group (ILG), kterou ustavil BCBS jako pokracovatele
skupiny Core Principles Liaison Group (CPLG), jez odvedla velky dil prace na vytvoreni novelizovanych zakladnich
principl efektivniho bankovniho dohledu. Tyto principy se staly celosvétové uzndvanym standardem bankovniho
dohledu. V roce 2007 se konala tfi jednani ILG, ktera se vénovala zejména implementaci regulatorniho konceptu
Basel Il v kontextu preshrani¢niho bankovnictvi, ndvrhiim na mozné zpresnéni definice kapitalu a pravidltm tvorby
opravnych polozek ke ztrdtdm z Uvérd. ILG se shodla na tom, Ze pfi hodnocenf adekvatnosti opravnych polozek
se organ dohledu nemUZe omezit jen na Ucetni aspekty, ale musi hodnotit i celkovou kvalitu systému fizenf rizik,
zvI&sté pak fizeni Gvérového rizika a zabezpeceni funkce compliance v bankach. Dalsi prioritou je uplatnéni exi-
stujicich mezinarodnich doporuceni pro zabezpeceni funkce compliance. ILG se rovnéz zabyvala koncepci rizikové
zaméreného dohledu (Risk Based Approach), mikrofinancovanim a opatfenimi, kterd mohou v rozvojovych zemich
podpofit tuto formu financovani podnikani.

6.4 SPOLUPRACE V RAMCI REGIONU STREDNi A VYCHODNIi EVROPY

Ceska narodni banka je ¢lenem skupiny bankovnich dohledd zemi stfedni a vychodni Evropy (BSCEE), kterd mé jiz
20 ¢lend. Jeji hlavnf aktivity spocivaji v pofadani odbornych seminaf a vyro¢ni konference. V kvétnu 2007 se ko-
nala vyro¢ni konference v Budapesti. Tato konference se zaméfila na témata: socidlni zodpovédnost a zasady
spravného fizeni spolec¢nosti v oblasti bankovnictvi a zasady a regulatorni pravidla pro hodnoceni integrity ma-
nagementu a vlastnik bank. Vedle odborné fundované diskuze k hlavnim tématlm spociva pfinos konferenci
a seminafll BSCEE v tom, Ze vytvareji prostor pro neformalni diskuzi o aktudlnim vyvoji v bankovnich sektorech
¢lenskych zemi skupiny a o inovacich bankovni regulace a postupt, které pfi vykonu dohledu uplatriuji organy
bankovniho dohledu téchto zemi. V roce 2007 pozadalo o pfijeti za ¢lena BSCEE Rakousko, a to zejména z dlvodu
vyznamného zastoupeni nékterych rakouskych bank na trzich zemi BSCEE prostfednictvim svych dcefinych bank
a pobocek zahrani¢nich bank.
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6.5 SPOLUPRACE V RAMCI DALSICH MEZINARODNICH ORGANIZACI

V breznu 2007 se Ceska narodni banka stala signatafem Mnohostranné dohody o spolupréci v rdmci Mezinarodnf
organizace komisf pro cenné papiry (I0SCO). V rdmci dohody jiz zacala aktivné spolupracovat s konkrétnimi staty.
PFistup k dohodé nahradil dosavadni dvoustranné smlouvy o spolupraci.

Cilem 10SCO je vzajemna spoluprace pfi podpofe vysokych standardl regulace s cilem udrzet spravedlivy, efektivni
a finan¢né zdravy kapitalovy trh. Zastupci Ceské narodni banky se Gcastni praci zejména v European Regional
Committee a Emerging Markets Committee. V roce 2007 se Ceska narodni banka rovnéz zdcastnila vyro¢ni kon-
ference 10SCO.

K hlavnim tématdm letoSnich zasedanich IOSCO patfily konvergence mezinarodnich Ucetnich standardd, konku-
rencni prostfedni a konsolidace burz ve svété a s tim spojend mezinarodni spoluprace regulatord a pfistup k re-
gulaci nadnéarodnich konglomeratl. Velka diskuze se vedla i v oblasti regulace alternativnich forem investovani,
predevsim diky prazdninovym vykyviim na finan¢nich trzich a rostoucimu zajmu o tyto formy investovani, zejména
pak hedgeové fondy a fondy soukromého kapitélu.

Dale CNB v roce 2007 spolupracovala v rdmci Mezinrodni asociace pojistovacich dohledd (IAIS), kde aktivné sle-
dovala prace na jednotlivych standardech a doporucenich a Ucastnila se rliznych dotaznikovych Setfeni provade-
nych IAIS.

Ceské néarodni banka je s G¢innosti od 1. 1. 2007 rovnéz ¢lenem Mezinarodni organizace dohled( nad penzijnimi
fondy (IOPS). V roce 2007 se Ceska narodni banka aktivné Gcastnila jednani Technické komise a Vyro¢niho valného
shromazdéni. IOPS v pribéhu roku 2007 vytvoril nebo projednal materidly tykajici se licen¢nich standardd, stan-
dardd pfi vykonu dohledu na misté a na dalku a provadéni hloubkového 3etfeni. K dalSim tématim, jimiz se IOPS
zabyval, patfi problematika pfeshrani¢ni spoluprace v oblasti dohledu, zptsob dohledu nad fizenim rizik penzijnich
fond(l v pFipadé alternativnich investic, corporate governance, garanéni schémata v rdmci sektoru a dalsi. Ucast
v I0PS poskytuje Ceské narodni bance piistup k podrobnéjsim informacim o réznych penzijnich systémech v jed-
notlivych ¢lenskych statech.

Z nové zahajovanych ¢innosti bude pozornost zamérena na projekty tykajici se analyz rizikového hodnoceni pen-
zijnich fond, porovnavani a oceriovani anuitnich produktd, standard dohledovych zasahd, sankci a vynucovani
a pokracovat se bude zejména na pfipravé standardd pro corporate governance, off-site a on-site inspekce, na
projektu operacnich rizik, standardech monitoringu a hloubkového Setfeni apod. Pfinosem pro Ceskou nérodni
banku mdZze byt do budoucna téz planovana tvorba analyz zaméfenych na posouzeni dopadi regulace penzijniho
systému, jehoz zmény jsou v Ceské republice nezbytné.
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Vyvoj na svétovych trzich v roce 2007 byl ovliviiovan zejména krizi na americkém trhu hypoték. Finaneni trhy CR
se ukdazaly vici témto problémdm jako velmi odolné a tento fakt je predkladanou Zprévou akcentovén tim, ze
vzhledem k ostatnim popisovanym trenddm jsou dopady vykyv( na svétovych trzich hodnoceny jako zaned-
batelné. Ceska narodni banka nezaznamenala zatim prakticky zadné piimé dopady na ¢esky finan¢nf systém, coz
je disledek toho, ze tuzemské finan¢ni instituce se minimalné angazuji na trzich strukturovanych investi¢nich
nastrojl a finan¢ni sektor je vysoce likvidni.

Bankovni sektor Ceské republiky se z hlediska po¢tu bank a jejich vlastnictvf jiz nékolik let neméni. Na konci roku
2007 pUsobilo na trhu nadéle celkem 37 bank a pobocek zahrani¢nich bank, doslo k minimalni zméné struktury
trhu. Na tzemf CR mohlo ke konci roku 2007 poskytovat bankovni sluzby rovnéz 198 bank z ¢lenskych statt EU
v rdmci volného pohybu sluzeb a prislusné notifikace. V prabéhu roku 2007 obdrzela CNB celkem 64 notifikaci
¢innosti. Priblizné 98 % aktiv bankovniho sektoru je pfimo ¢i nepfimo kontrolovano zahrani¢nimi subjekty.

Bilan¢ni suma bankovniho sektoru se v roce 2007 zvysila 0 18,9 % na 3 746,6 mld. K¢. Pokracoval dynamicky rdst
objemu Gvérd klientdim. Uvéry nefinan¢nim podnik@im vzrostly v prabéhu daného roku o 17,1 % na 743,9 mid. K¢
a Uvéry obyvatelstvu 0 35,2 % na 668,8 mld. K¢. V pfipadé obyvatelstva se rdst tykal pfedevsim uvérd na bydleni,
které se zvysily 0 37,6 % na 510,9 mld. K¢&. Uvéry na bydleni tvorily na konci roku 2007 jiz 76,4 % a hypote¢ni
avéry 49,9 % veskerych Uvérl poskytnutych obyvatelstvu. Spotfebitelské Gvéry vzrostly o 26,1 % na 137,7 mid. K¢.

Bankovni sektor podstupuje obdobna rizika jako v roce predchazejicim. Hlavnim rizikem zGstava i nadale Uvérové
riziko. Kvalita Uvérl je od roku 2007 posuzovana podle toho, zda dochazi k selhanf jejich splacent i nikoliv. Na-
prostou vétsinu investi¢niho portfolia (témér 95 %) tvorily ke konci roku Uvéry bez selhani. Hodnota veskerych
uvérl v selhani se v roce 2007 snizila 0 4,2 % na 51,9 mld. K¢ Vice nez polovinu Uvérd v selhanf tvorily Gvéry
nesplacené déle nez jeden rok.

Tuzemské banky se nadale zaméfuji zejména na domaci trh, podil operaci s nerezidenty a podil cizoménovych ak-
tivit je relativné nizky. Operace na zahrani¢nich trzich jsou vétsinou provadény jinym subjektem z finan¢ni skupiny,
do které patfi tuzemska banka. Transakce s nerezidenty jsou vyznamné predeviim na mezibankovnim trhu, ze-
jména pri derivatovych operacich. Sofistikovanéjsi transakce jsou provadény spie na Urovni matefskych bank, kte-
ré k tomu maji potiebné zadzemi a operuji na rozsahlejsich trzich.

Bankovni sektor disponuje dostate¢nymi likvidnimi zdroji. Projevy likvidni krize v dlsledku nedostatecné likvidity
v nékterych evropskych zemich nebyly v tuzemsku pozorovény. K financovani uvéri bankovniho sektoru jsou k dis-
pozici dostate¢né primarni zdroje.

Kapitalova primérenost bankovniho sektoru se v roce 2007 navzdory rostoucim kapitalovym pozadavkdm mirné
zvysila 0 0,09 procentniho bodu na Uroven 11,50 %, zejména v dlsledku rychlejSiho rlstu regulatorniho kapitalu.
V roce 2007 doslo i k Uspore kapitalu v disledku implementace Basel Il. Moznosti vyuZiti nového pfistupu sta-
noven kapitalovych pozadavkd vyuzilo ke konci roku 2007 celkem 3est bank, predstavujicich pfiblizné 50 % cel-
kovych bilancnich aktiv sektoru. VSechny ostatni banky postupovaly v tomto obdobf stale podle metodiky Basel I.
Kapital bankovniho sektoru vzrostl v roce 2007 ve srovnani s pfedchozim obdobim vice v poloZce nerozdélenych
zisk@. Cést kapitalu Tier 2 byla ovlivnéna zvy$enim podtizeného dluhu. V kapitalu bankovniho sektoru nadéle do-
minuje slozka Tier 1 s cca 85% podilem na celkovém regulatornim kapitalu.

Hospodaisky vysledek bankovniho sektoru Ceské republiky odrézi piiznivy makroekonomicky vyvoj tuzemské eko-
nomiky v roce 2007. Nekonsolidovany cisty zisk bankovniho sektoru dosahl vyse 47,2 mld. K¢, cozZ je ve srovnani
s predchozim rokem o 9,2 mld. K¢ vice. Zdrojem rustu cistého zisku je zejména narlst zisku z finan¢ni ¢innosti.
V souvislosti s rlistem objemu poskytnutych Gvérd v poslednich letech a zvySovanim drokovych sazeb v roce 2007
vyrazné narostl Urokovy zisk, coz bylo na druhou stranu ¢aste¢né vyrovnano zvysenim odpisd, rezerv a ztrat ze
znehodnoceni Uvérl. Spravni naklady rostly podstatné pomaleji (celkem o 7,1 %). Souhrnna hodnota dané z prij-
mu na urovni 12,1 mld. K& se meziro¢né zvysila pouze o necelou miliardu K¢. V hospodarském vysledku roku 2007
se vyrazné neprojevily jednorazové vynosy ze specifickych operaci.
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Sektor druzstevnich zalozen byl na konci roku 2007 tvoren 19 ¢innymi druzstevnimi zaloznami, o jednu méné
nez pred rokem. Pocet ¢lend druzstevnich zalozen se v prdbéhu roku 2007 zvysil o 8 152 na 44 789 ¢lend,
tj. priblizné 0 22 %. Sektor druzstevnich zaloZzen zaznamenal v poslednich letech pomérné rychly narlst. V roce
2007 byla navysena aktiva tohoto sektoru o 31,3 % na 9,0 mld. K& Hospodareni druzstevnich zélozen bylo zis-
kové, sektor vytvoril zisk ve vysi 83,2 mil. K¢, coz je 0 1,0 % lepsi vysledek nez v roce 2006.

Na ceském kapitalovém trhu se otresy svétovych trhl projevily jen zprostfedkované a v omezeném méfitku.
Tuzemské trhy v srpnu a koncem roku zaznamenaly propad cen a zvysenou volatilitu i zvy3ené objemy obchod(.
V sektoru kolektivniho investovani dochazelo k vybérdim investovanych prostfedkd.

Objem obchodovani na obou regulovanych trzich, BCPP i mimoburzovnim trhu organizovaném RM-Systémem,
v porovnani s rokem 2006 stoupl, na burze 0 5,3 % na hodnotu 1 525 mld. K¢ Objem obchodd na mimobur-
zovnim trhu organizovaném RM-Systémem zaznamenal vyrazny rdst, vzrostl na 7,7 mld. K¢, tj. 0 95,1 %. RUst na
obou trzich mezirocné zaznamenaly i jejich hlavni indexy. Index PX Burzy cennych papirli Praha uzaviel rok 2007
na hodnoté 1 815,1 bodl a jeho ro¢ni narlst Cinil 14,2 %. Jesté vyssi narlst (0 31,2 %) zaznamenal index RM-S,
ktery vzrostl na zavére¢nych 3 404,4 bodd. CNB rozsitila povoleni k ¢innosti organizatora mimoburzovniho trhu
a provozovatele vyporadaciho systému RM-Systém, a. s. o obchodovani se zahrani¢nimi cennymi papiry. Byly rov-
néz udéleny souhlasy se zménou pravidel vypofadacich systém@ UNIVYC, a. s. a RM-Systém, a. s. Prlbézné pro-
bihalo fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti centralniho depozitare cennych papird.

Pocet obchodnikd s cennymi papiry s povolenim udélenym CNB v roce 2007 klesl o dva na 44, z toho bylo 13 ban-
kovnich. V pribéhu roku 2007 nebylo udéleno zadnému subjektu nové povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry. Ve dvou pfipadech toto povoleni béhem roku zaniklo na zakladé zmény pfedmétu podnikani.
K 31. 12. 2007 bylo evidovano celkem 518 nebankovnich zahrani¢nich subjektl s moznosti poskytovat na tzemi
CR investi¢ni sluzby na zakladé jednotné evropské licence. Obchodnici s cennymi papiry méli k tomuto datu se za-
kazniky uzavieno 1,3 mil. smluv (meziroc¢ni narlst 14,8 %), z toho aktivnich zakaznikd bylo témér 210 tisic. Objem
zékaznického majetku dosahl hodnoty 1 998,9 mld. K¢. Cinnost poskytovatel(l investi¢nich sluzeb byla ovlivnéna
novym konceptem stanovovani kapitalové primérenosti (oznacovanym téz jako Basel Il), zavedenym od 1. Cer-
vence 2007. Velmi intenzivné téZ probihaly pfipravy implementace smérnice o trzich finan¢nich nastrojt (MiFID),
u které viak nedoslo k implementaci do ceského prava pred koncem roku.

V oblasti kolektivniho investovani na konci roku 2007 na trhu pUsobilo 18 investi¢nich spolecnosti s povolenim
CNB. Tyto spole¢nosti obhospodarovaly 121 otevfenych podilovych fondti, z nichz bylo 38 standardnich a 83 spe-
cidlnich. Pocet zahrani¢nich subjektd kolektivniho investovéani nabizejicich své produkty v CR zaznamenal dal3f na-
rdst, a to na 64 spole¢nosti s 1 479 fondy a podfondy. Subjekty s povolenim CNB koncem roku 2007 v podilovych
fondech spravovaly majetek v objemu 174,2 mid. K¢. V sektoru kolektivniho investovani doslo po novele zékona
o kolektivnim investovani v prabéhu roku 2007 k rlstu zdjmu o zakladani novych otevienych podilovych fondd,
nemovitostnich fond( a fondl pro kvalifikované investory.

Na trhu penzijniho pfipojisténi plsobilo na pocatku roku 2007 celkem 10 aktivnich penzijnich fondd. V prabéhu
roku CNB povolila ¢innost jednoho nového fondu a dva fondy koncem roku fuzovaly. Do roku 2008 tedy vstu-
povalo opét 10 aktivnich penzijnich fondd. Hodnota celkovych jimi spravovanych aktiv ke konci roku 2007 dosahla
vyse 167,2 mld. K¢, coz predstavuje nardst oproti minulému roku o 21,3 mld. K¢, v sektoru viak doslo k vyznam-
nému poklesu hodnoty vlastniho kapitalu. Pocet Ucastnikl penzijniho pripojisténi na konci roku 2007 ¢inil 3,9 mil.
0sob.

V oblasti emisf cennych papirti vykonavala CNB dohled nad 85 emitenty kétovanych cennych papird, pticemz v 17
pFipadech se jednalo o zahrani¢ni subjekty. V souvislosti s tzv. vytésnénim ¢i squeeze-out v roce 2007 udélila CNB
konecny souhlas ve 43 pripadech, v 10 pfipadech zadost zamitla a ve dvou pfipadech bylo Fizeni zastaveno. Béhem
roku 2007 probéhla notifikace u 40 emisi investi¢nich certifikatl kdtovanych na BCPP.

Na pojistném trhu v Ceské republice plisobilo k 31. 12. 2007 celkem 34 tuzemskych pojistoven (o jednu vice
nez pred rokem), 17 pobocek pojistoven z EU a jedna pobocka pojistovny ze statu mimo EU/EHP. Rostl pocet
pojistoven a pobocek pojistoven z jinych ¢lenskych statl EU a EHP, ke konci roku 2007 ¢inil pocet téchto subjekt(
478. Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven je stabilizovana a ze 71 % kontrolovana zahrani¢nim kapitalem.
Tempo rlstu predepsaného pojistného, jehoz hodnota za cely pojistny trh dosahla 132,9 mld. K¢, se v roce 2007
zvysilo oproti predchozimu obdobf pfiblizné na dvojnasobek, z 4,3 % na 8,8 %. Tento trend vyvoje predepsaného
pojistného je zpUsoben vysokou dynamikou v oblasti zivotniho pojisténi, kde v roce 2007 tempo rlstu predpisu
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¢inilo 14,6 %, zatimco v predchozim roce pouze 5,1 %. Podil Zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném
pojistném se zvysil v roce 2007 na 40,7 % a dosahl tak historicky nejvyssi hodnoty. Propojisténost mérena podilem
predepsaného pojistného na HDP klesa od roku 2004 kazdoro¢né o 0,1 procentniho bodu na 3,7 % v roce 2007.

V oblasti produktd Zivotniho pojisténi zesilil trend rlstu investi¢niho Zivotniho pojisténi (o 61,9 % na celkovy
34,0% podil na trhu Zivotniho pojisténi) na Ukor standardnich produktd, jejichZ podil na predepsaném pojistném
obdobné jako v minulém roce klesl. Na trhu nezivotniho pojisténi si nadale drzi dominantni postaveni pojisténi
odpovédnosti za skodu z provozu vozidla s podilem 29,7 %, pojisténi $kod na majetku s podilem 22,5 % a ha-
varijni pojisténi, kde dosahl trzni podil 20,6 %.

Zatimco v roce 2006 naklady na pojistna plnéni v zivotnim pojisténi poklesly o 4,5 %, v roce 2007 doslo k pomérné
velkému narlstu o 33,8 %. Jednim z faktor(, ktery zpUsobil uvedeny rist nakladl na pojistna plnéni v zivotnim
pojisténi, byl dobéh ¢asti kratkodobych jednorazové placenych pojistnych smluv se spofici slozkou, které uzavreli
klienti na pocatku nového tisicileti. Naopak v nezivotnim pojisténi naklady na pojistna plnéni klesly o 4,1 % (za-
timco v roce 2006 vzrostly 0 12,0 %), a to z ddvodu nizsiho vyskytu Skod zptsobenych Zivelnimi udalostmi.

Celkova aktiva pojistoven vzrostla béhem roku 2007 0 6,9 % na 345,0 mld. K¢, coz bylo téméf dvojnasobné tem-
po rastu oproti minulému obdobi. V aktivech pojistoven predstavuje nejvyznamnéjsi polozku finan¢ni umisténi,
jehoz podil v celkové bilan¢ni sumé pojistovaciho sektoru se postupné snizuje predevdim na tkor finan¢niho
umisténi zivotniho pojisténti, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik. Na pasivni strané bilance zaujimaji vice nez
74% podil technické rezervy. Hospodarsky vysledek sektoru pojistoven ¢inil 12,8 mld. K¢, coz bylo 0 10,1 % méné
nez v roce 2006, kdy byl ¢isty zisk pojistoven ovlivnén jednorazovymi vynosy z prodeje majetkovych ucasti ve sku-
piné velkych pojistoven.
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Udaje o vyvoji bankovniho sektoru, prezentované v této zpravé, vychéazeji predeviim z vykazd, které banky a po-
botky zahrani¢nich bank predkladajf v souladu s piislusnymi opatfenimi CNB pro Gcely bankovniho dohledu. Jako
doplnujici zdroj informaci jsou pouzity Udaje z vykazl zasilanych do CNB pro tcely ménové statistiky. Jednd se
zejména o Udaje o sektorové strukture Uvérl a vkladl a sektorové klasifikaci tvérd, které nejsou ve vykazech pro
bankovni dohled obsazeny. Vykazy pro ucely ménové statistiky vsak maji odlisnou metodiku sestavovani, proto
nejsou nékteré hodnoty véetné pomérovych ukazatell zcela srovnatelné s hodnotami a ukazateli, které pochazeji
z vykazl pro ucely bankovniho dohledu. Na odliSnosti je v pfislusnych ¢astech textu upozornéno. Veskeré daje
uvadéné ve Zpravé jsou pouze za komereni banky, tj. nezahrnuji CNB. Pro dokresleni situace jsou v nékterych
pasazich pouzity i nékteré externi informace s uvedenim pfislusného zdroje.

Prezentované Udaje pro rok 2007 se ¢astecné svou strukturou i obsahem lii od Udajd uvadénych do konce roku
2006 v souvislosti s implementaci nového kapitalového konceptu (Basel Il) a pfipojenim se k jednotnym reporto-
vacim ramcdm FINREP pro Ucetni vykazy a COREP pro vykazy o kapitalu a kapitalové primérenosti uplatiovanym
v rdmci EU. Udaje do roku 2006 byly prepocitany podle nové metodiky, byt je v nékterych pripadech srovnatelnost
Casové fady castecné omezena. Ve srovnani s dosud publikovanymi Udaji v metodice 2006 patii mezi nejvyznam-
néjsi rozdily zejména:

- sledovani struktury aktiv, zavazkl, vynost a nakladt podle portfolii odvozenych podle zplsobu oceriovani,

- dUsledné oddéleni polozek zavazkl a vlastniho kapitalu,

- zarazeni v3ech realizovanych ziskU a ztrat a ostatnich provoznich vynost a néklad( do zisku z finan¢nf a provozni
¢innosti,

- vyclenéni nékterych polozek, které byly dfive souc¢asti ostatnich aktiv, resp. zavazk( do jednotlivych portfoli
(napr. sektorové neclenéné pohledavky, resp. zavazky) nebo samostatné (napf. realné hodnoty derivatd) aj.,

- vyrazna zména nastala u stanoveni kapitalovych pozadavkd k Gvérovému riziku, kdy od 1. 7. 2007 nékteré ban-
ky zacaly vykazovat dle metodiky Basel II,

- zavedeni kategorizace pohledavek na pohledavky bez selhani a se selhdnim (bez zohlednéni zajisténi) a zavedenti
pojeti pohledavek bez znehodnoceni a se znehodnocenim (zohlednéno zajistént).

Kromé toho doslo v nékterych pfipadech k terminologickym zménam nékterych ukazateld tak, aby navazovaly na
platné pravni predpisy nebo obecné pouzivané pojmy.
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Makroekonomicky vyvoj v Ceské republice byl v roce 2007 hodnocen jako velmi
pfiznivy, coz pozitivné ovlivnilo hospodareni vétsiny instituci podnikajicich na tuzem-
ském finan¢nim trhu. Ekonomicky rast CR stejné jako v predchézejicich letech do-
sahoval vyssi hodnoty nez ekonomika Evropské unie jako celek a byl také vyssi nez
hospodafsky rdst v pdvodnich zemich EU pred rozsifenim. Rovnéz v Némecku, které
je dlouhodobé nasim nejvétsim obchodnim partnerem, byla mira rdstu realného
HDP vyrazné nizsi. Hruby doméci produkt v CR dosahl hodnoty 3 557,7 mid. K¢
v béznych cenach. Meziro¢ni 6,5% redlny rist HDP byl stale vysoky.

RUst hrubého domaciho produktu byl i v roce 2007 tazen predevsim doméci po-
ptavkou, jejiz vysi ovlivnila zejména stale vysoka spotfeba domacnosti. Vyznamny
byl pfispévek tvorby hrubého kapitalu odpovidajici cyklickému vyvoji ekonomiky jak
tvorbou fixniho kapitalu, tak zménou zasob. Prispévek zahrani¢niho obchodu k ris-
tu HDP je nadale nizky, i kdyz v roce 2007 se meziro¢né nepatrné zvysil. Exportni
aktivita Ceské ekonomiky souvisela zejména s exportni a investicni ¢innosti v zemich
Evropské unie. Pozitivné se projevovaly produkeni kapacity vzniklé na zakladé pfi-
mych zahranicnich investic.

Inflace se v roce 2007 ve srovnani s rokem predchazejicim postupné zvysovala. Jeji
prdmérna hodnota v roce 2007 ¢inila 2,8 %, coz je 0,3 procentniho bodu vice nez
o rok dfive. Po celé obdobi (kromé posledniho ¢tvrtleti) se pfiblizovala infla¢nimu cili
CNB ve vy3i 3 %. Ve 4. ¢tvrtleti se rlst spotrebitelskych cen zrychlil a dostal se nad
horni hranici pdsma stanoveného kolem infla¢niho cile. Cenovy vyvoj byl v priibéhu
roku 2007 ovlivnén zejména vyvojem cen potravin, regulovanych cen (hlavné zvy-
Senim regulovaného najemného a cen elektfiny) a dopady zvy3eni spotfebnich dani.

Trend posilovani kurzu koruny vaci euru i americkému dolaru pokracoval v prabéhu
celého roku 2007. Rozhodujici toky vyvozd a dovozl jsou realizovany v téchto
ménach. Zpeviiujici se kurz koruny zleviioval ceny vétSiny dovazenych komodit a po
vétsinu roku pfispival k nizké drovni inflace. Primérna ro¢ni hodnota 28,34 K¢ za
euro v roce 2006 posilila na 27,76 K& za euro v roce 2007. JeSté vyraznéji zpevnil
meziro¢né prlmeérny kurz koruny vici dolaru z 22,61 K¢ na 20,31 K¢ za jeden USD.

Vyvoj platebnf bilance v roce 2007 je charakterizovan postupnym zlepSovanim. Priz-
nivy makroekonomicky vyvoj se projevil ve snizeni schodku bézného Uctu platebni
bilance v poméru k hrubému doméacimu produktu o 0,6 procentniho bodu na
2,5 % HDP, schodek ¢inil 89,0 mld. K¢. DGvodem pro pretrvavajici schodek bylo
prohloubeni deficitu bilance vynost, kde se projevil vyrazny rdst zisk( nerezidentd
z pfimych zahrani¢nich investic v podobé reinvestovanych zisk( a dividend. Rovnéz
rostouci objem ndhrad zahrani¢nim zaméstnanclm je jednim z dlvodd schodku
bézného uc¢tu. Obdobné jako v predchozich letech skoncil v roce 2007 finan¢ni ucet
platebni bilance prebytkem ve vysi 104,5 mld. K¢, coz je zhruba na Urovni hodnoty
roku 2006. Jeho hlavni ¢asti byl i nadale rdst cistého prilivu pfimych investic.

Situace na trhu prace se v roce 2007 nadale zlepSovala. Ekonomicky rdst byl pro-
vazen vytvarenim pracovnich prilezitosti. Priznivé podminky pro zvySovani zameést-
nanosti byly vyuzity, rostouci zaméstnanost a vysoka tvorba novych pracovnich mist
se projevily ve snizeni miry nezaméstnanosti. Dlouhodoba nezaméstnanost poklesla
na prdmeérnou hodnotu 2,8 %. V jednotlivych mésicich roku 2007 ovliviiovaly trh
prace sezonni faktory. Mira registrované nezaméstnanosti podle stavajici metodiky

31 Udaje obsazené v této kapitole vychézeji z dat CSU dostupnych v dubnu 2008,
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se opét snizila a v prméru cinila 6,6 %. Pozitivni trendy ovlivnily rovnéz vyvoj pra-
mérné hrubé mési¢ni nomindlni mzdy, kterd se meziro¢né zvysila o 7,3 %, coz bylo
0 0,9 procentniho bodu vice nez v pfedchazejicim roce. Primeérné redlné mzdy se
v meziro¢nim srovnanf zvysily o 4,4 %, ve srovnani s rokem 2006 to predstavuje
vy3si tempo rdstu o 0,6 procentniho bodu. Souhrnna produktivita prace rostla me-
ziro¢né o0 4,6 %, jeji tempo rastu bylo rychlejsi nez rlst redlné mzdy o 0,2 procent-
niho bodu.

| pfes pretrvavajici robustni ekonomicky rlst byl rok 2007 dalsim z rady, kdy byl stat-
ni rozpocet uzavien s deficitem. Absolutni vy3e deficitu statniho rozpoctu se v po-
rovnani s rokem predchazejicim snizila a dosahla hodnoty 66,4 mld. K¢, coz pred-
stavuje 1,9 % HDP. Ekonomicky rist se vyrazné podilel na stabilizaci podilu viadni-
ho dluhu na HDP, ktery se v roce 2007 vyraznéji nezménil, kdyz na jeho konci ¢inil
30,4 %.

Ceska narodni banka v priibéhu roku 2007 celkem &tyfikrat (v ¢ervnu, ervendi, srp-
nu a listopadu) zvysila zakladni Urokové sazby, vzdy o 0,25 procentniho bodu. Mé-
novépolitickd rozhodnuti vychédzela ze sestavenych prognéz vyvoje Ceské ekono-
miky, miry inflace a vyhledu zahrani¢niho ekonomického vyvoje, se kterymi byl
konzistentni postupny rlst Urokovych sazeb. V tuzemsku 2T repo sazba vzrostla
Z pocatecni Urovné 2,5 % na hodnotu 3,5 %, diskontni sazba z 1,5 % na 2,5 %
a lombardni sazba z 3,5 % na 4,5 %.
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2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU

K 31. prosinci 2007 tvofilo bankovnf sektor Ceské republiky celkem 37 bank a po-
bocek zahrani¢nich bank. Pocet bank se ve srovnani s koncem roku 2006 nezménil,
stale nabizi bankovni sluzby v tuzemském bankovnim sektoru stejny pocet sub-
jektd. V prabéhu roku 2007 doslo ke zméné vnitini struktury bankovniho sektoru.
Dasledkem fuze bankovnich skupin vné CR bylo slou¢eni HVB Bank Czech Repu-
blic, a. s., s Zivnostenskou bankou, a. s., a od 5. 11. 2007 zacala nové ptsobit
UniCredit Bank Czech Republic, a. s. Na tuzemsky bankovni trh vstoupila italska
bankovni skupina Banco Popolare Ceska republika, a. s., poté co prevzala do té
doby zde pUsobici subjekt IC Banka, a. s. Naopak zcela novym subjektem na ban-
kovnim trhu se stala BRE Bank S.A. (zemf centrdly je Polska republika), kterd pod
znatkou mBank zahdjila ¢innost 25. 11. 2007 jako pobocka zahrani¢ni banky.
K 1. 1. 2008 byla transformovéana Citibank, a. s., na pobocku irské banky Citibank
Europe plc. plisobici v CR v rdmci rezimu jednotné licence.

Bankovni sluzby v tuzemsku poskytovalo klientdm k 31. 12. 2007 celkem 23 bank
(4 velké, 5 stfednich, 8 malych bank a 6 stavebnich spofitelen) a 14 pobocek za-
hrani¢nich bank.? V roce 2007 se tradi¢ni zastoupeni bankovnich subjektl v téchto
péti zékladnich skupinach v zasadé nezménilo. Skupina CtyF velkych bank stale tvori
rozhodujici ¢ast tuzemského bankovniho sektoru, podil jejich aktiv na aktivech
celého bankovniho sektoru se v roce 2007 je$té mirné zvysil nad hranici 61 %.

Proces konsolidace finan¢nich a bankovnich skupin predstavuje v méfitku celo-
svétovém i evropském vyznamny trend, ktery se dotyka ve svych dusledcich i ban-
kovniho sektoru CR. Zavrsenim procesu slouceni HVB Bank a Zivnostenské banky,
ktery zacal jiz v roce 2006, vznika UniCredit Bank. Rovnéz Banco Popolare zahajila
v CR ¢innost po prevzeti banky zavedené na tuzemském trhu.

Bankovni sluzby bylo pFipraveno poskytovat ke konci roku 2007 rovnéz 198 bank
z ¢lenskych zemi EU v rdmci volného pohybu sluZeb. Tyto banky oznamily Ceské
narodni bance svou ¢innost. Bankovni sluzby mohou nabizet bez zaloZeni pobocky
na Uzemi CR podle ¢lanku 21 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES.
Ceska narodni banka o rozsahu takto poskytovanych sluzeb neni informovéna.
V rémci notifikace je CNB oznamen podrobny okruh ¢innosti, banky obdobné jako
v fadé jinych zemf EU nemaji v dané oblasti vykazovaci povinnost a jejich plsobeni
v tuzemském bankovnim sektoru nespadd pod vykon dohledu CNB. Pocet bank,
které takto oznamily poskytovani preshrani¢nich sluzeb v CR, vzrostl v roce 2007
0 64, naopak tfi banky jiz oznamily ukoncenf této ¢innosti.

Bankovni sluzby v ostatnich zemich EU nabizely rovn&z banky se sidlem v CR. Stejné
jako v pfedchozim roce oznamily poskytovani pfeshrani¢nich sluzeb na tzemf Slo-
venska pouze Komercni banka a GE Money Bank. V roce 2007 se k této c¢innosti
zadna dal3f banka neprihlasila. Do konce roku 2007 nabizely sluzby prostfednictvim

32 Rozdéleni bank do skupin je uvedeno v tabulkové pfiloze (Pfiloha 3 Rozdéleni bank do skupin). Skupiny
bank pro analytické ucely jsou definovany podle velikosti bilan¢ni sumy. Od roku 2007 doslo ke zvyseni
meznich hodnot, velké banky obhospodafuji bilan¢ni sumu vétsi nez 150 mid. K¢, stfedni banky
disponuiji velikosti aktiv v rozmezi od 50 az do 150 mld. K¢ a malé banky maji bilan¢ni sumu mensi nez
50 mld. K¢&. Dalsi skupiny tvofi stavebni spofitelny a skupina pobocek zahrani¢nich bank. Blize také viz
http:/Awvww.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Bankovni dohled — Bankovni sektor — Zakladnf uka-
zatele o bankovnim sektoru — Metodika.

Tas. 111

Podil jednotlivych skupin bank na celkové bilanéni sumé

(v %, banky s licenci k danému datu)

2005

BANKY CELKEM 100,0
v tom:
velké banky 61,2
stfedni banky 15,1
malé banky 2,0
pobocky zahranicnich bank 9,5
stavebni spofitelny 12,2

2006
100,0

59,8
16,2
23
9.2
12,5

2007
100,0

61,8
131
5,1
88
1.2
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GRAF I1.1
Vlastnicka struktura bank
(v %, banky s licenci k danému datu)
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GRAF I1.2
Pavod kapitalu
(v %, banky s licenci k 31. 12. 2007)

Velké Stredni Malé Stavebni Celkem
banky banky banky sporitelny

m Cesky (v¢. statu a obce) m Zahrani¢ni

GRaF I1.3
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zahrani¢nich pobocek v zemich EU rovnéz dvé banky se sidlem v CR (CSOB a J&T
Banka).”

2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

Akcionarska struktura bankovniho sektoru je stabilizovana. Stejné jako v roce pred-
chazejicim i na konci roku 2007 na celkovém zakladnim kapitélu bankovniho se-
ktoru prevazuje zahrani¢ni kapital (82,6 %) s prfimym podilem (tj. pfimy podil na
bance vykonavé pravnick4 osoba registrovana mimo tUzemi CR). Zahrani¢ni kapital
prevazuje v 15 bankéach (jedna se o pravni hledisko podle registrace banky), v deseti
z nich je zastoupeni zahrani¢niho kapitalu vylu¢né. Akcionafi prevazné Ceského
plvodu maji své zastoupeni v osmi bankach, kapital pouze ¢eského pdvodu je cel-
kem v péti bankach (Hypotecni banka, J&T Banka, Modra pyramida stavebni spofi-
telna a déale dvé statni banky Cesk& exportni banka a Ceskomoravska zaru¢ni
a rozvojova banka, jejichz zvlastni urceni je zaméreno predevsim na podporu expor-
tu a podnikani).

Celkova bilan¢nf suma bankovniho sektoru byla na konci roku 2007 z 97,6 % kon-
trolovand zahrani¢nimi vlastniky.* Prevazuji vlastnici ze zemfi EU, jejich podil na
zahrani¢nim vlastnictvi sektoru je stabilizovany a na konci roku 2007 ¢inil 90,7 %.
| po fuzi, kterd znamenala zménu vlastnika jedné z velkych bank, zUstavaji vsichni
vlastnici bank ,velké ¢tytky” svym plvodem ze zemi EU. AZ do konce roku 2007
vlastnily subjekty pivodem z USA dvé stfedni banky. Po pfevodu spole¢nosti Citi-
bank na pobocku od 1. 1. 2008 ma jiz pouze GE Money Bank majoritniho vlastnika
plvodem z USA.* Akcionafi z jinych teritorii maji jiz zastoupenf vice nez okrajové
(minoritni 0,3% podil v Komerc¢ni bance). Z hlediska pfislusnosti k jednotlivym ze-
mim EU je struktura vlastnikt i nadéale diverzifikovana. Na zakladnim kapitalu bank
tuzemského bankovniho sektoru maji nejvétsi podil (40,6 %) akcionafi z Rakouska.

2.1.2 Pracovnici a obchodni mista

V bankovnim sektoru CR bylo ke konci roku 2007 zaméstnano 41 207 osob,* to
je 0 2 975 osob vice nez v roce predchdazejicim. Meziro¢ni tempo rlstu poctu za-
méstnancl tuzemského bankovniho sektoru ke konci roku 2007 ve vy3i 7,8 % bylo
ve srovnani s rastem bilan¢ni sumy sektoru ve stejném obdobi méné nez polovicni.
Bankovni sektor vykazal jiz druhym rokem mezirocni narlist zaméstnanct po dlou-
hodobém obdobi pravidelného poklesu. Rekordnich témér 51 tis. osob pracovalo
v tuzemském bankovnictvi v roce 1996. K obsluze svych klientl angaZzovaly nové
zaméstnance vsechny skupiny bank. Skupina velkych bank jako celek v loriském
roce vzhledem k podilu obhospodafovanych aktiv sektoru zvysila stavy zaméstnan-
cl pouze o 411. Naopak skupina stfednich a malych bank pro rozvoj bankovni
¢innosti v roce 2007 potfebovala o 1 024, resp. o 1 062 pracovnikd vice. | pobocky
zahrani¢nich bank se podilely na rdstu zaméstnanosti bankovniho sektoru s mezi-
ro¢nim zvysenim poctu pracovnikl o 441. Celkovy pocet zaméstnancl stavebnich
spofitelen se zvysil v roce 2007 pouze o 37 osob, coz je déno charakterem ¢innosti
a aktivnim vyuzivanim spoluprace externich prodejc.

33 Od 1. 1. 2008 zacala ve Slovenské republice namisto dosavadni zahrani¢ni pobocky CSOB piisobit samo-
statnd préavni entita. Jeji obchodni jméno je Ceskoslovenska obchodnd banka, a. s. Akcionafi banky jsou
CSOB CR (56,74 %), KBC Bank (39,80 %), CSOB Leasing CR (2,02 %) a CSOB Factoring CR (1,44 %).

34 Jedna se o podil celkovych aktiv bank, které jsou kontrolované zahrani¢nimi subjekty (tj. zahrani¢nf viast-

nici drzi pfimo ¢&i nepfimo alesport 50 % vlastnickych prav v bance), na celkové bilan¢ni sumé bankov-

niho sektoru.

Prevod spole¢nosti Citibank k 1. 1. 2008 na pobocku je uveden pouze pro informaci. Veskeré tdaje uve-

dené v publikaci jsou platné (neni-li uvedeno jinak) k 31. 12. 2007.

36 Pocet viech zaméstnancl bankovniho sektoru bez ohledu na velikost jejich pracovnich tvazku.
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Pocet mist, které slouzi k obsluze klient(, se na rozdil od vyvoje poctu zaméstnancd
zvy$oval pravidelné jiz od roku 2003. V roce 2007 naopak na tzemi Ceské republiky
ubylo 12 obchodnich mist a jejich pocet dosahl 1 865. Na poklesu poc¢tu obchod-
nich mist se podilely zejména malé banky (o 44 mist meziro¢né méné) a skupina
stavebnich sporitelen (o 9 mist méné). Viyrazny pokles poctu prodejnich mist v né-
kterych skupinach bank je spojen s optimalizaci obchodnich siti v dasledku fuze
bank. Skupina stavebnich sporitelen, které jsou zpravidla dcefinymi spole¢nostmi
pUsobicimi v rdmci velké finan¢ni skupiny, vyuzivd moznosti sdileni obchodnich siti
a sluzeb externich prodejct. Naopak skupiny velkych a stfednich bank a rovnéz po-
bocky zahrani¢nich bank ve snaze vyuzit rlistovy potencial podnikani v bankovnictvi
stranu se banky snaZzi o racionalizaci svych ¢innosti a obchodni mista jsou zfizovana
v mistech, kde je mozno docilit maximalni efektivity prodeje produktl a sluzeb.
Tomu odpovida i charakter téchto obchodnich mist a rozsah jimi nabizenych sluzeb.

Ukazatele vykonu domaciho bankovniho sektoru se v prabéhu roku 2007 zlepsily.
Na jedno obchodni misto v tuzemsku pfipadalo ke konci roku 2007 pfiblizné
5,6 tis. obyvatel CR, coZ je v meziro¢nim srovnani mirné zvyseni. Do zvyseni poctu
obyvatel obsluhovanych v prodejnich sitich se kromé rezidentl promitaji rovnéz
klienti prihlaseni k prechodnému pobytu v CR a déle jsou obsluhovani ostatni
klienti, mezi néz Fadime zejména turisty a dal$i navstévniky CR. Produktivita ban-
kovniho sektoru meérena velikosti bilan¢ni sumy obhospodafované jednim pracov-
nikem se neustéle zvysuje, na konci roku 2007 dosahla hodnoty 90,7 mil. K¢, me-
ziro¢né se zvysila o0 10,1 %.

2.1.3 Elektronické bankovnictvi

Klienti bank vyuzivaji stale vice moznosti obsluhy svych Uctl bez nutnosti navstévy
tradi¢nich kamennych bankovnich pobocek. K tomu pfispivaji vdechny formy elek-
tronického bankovnictvi, umoznujici pfistup k Uctu a bankovnim produktdm pro-
stfednictvim platebni karty, telefonu, pocitace ¢ mobilniho telefonu a internetu.
Tento prevazujici trend byl nejprve podporovan rostoucim poctem bankomatd
a v soucasné dobé zejména vysokou penetraci a oblibou mobilnich telefont v Ceské
republice a stale cetnéjSiho pfipojeni k internetové siti. Impulzem dalsiho rozvoje se
stal pokles cen za pfipojeni do siti umoznujici vyuzivani elektronického bankovnictvi
a rovnéz poplatkova politika bank.

| kdyz se pocet béznych a vkladovych Gctd domacnosti (obyvatelstva) nepatrné
snizil, pocet k nim vydanych platebnich karet se zvysil, a zejména jejich obsluha
prostfednictvim PC byla mnohem intenzivnéjsi. Pouze pfistupy prostiednictvim te-
lefonu meziro¢né klesaji, coz je i disledek odklonu od pevnych telefonnich linek.
Z celkového poctu témér 7,5 mil. tctl obyvatelstva bylo ke konci roku 2007 jenom
15,3 % zfizeno zcela bez elektronické obsluhy. Pomoci telefonu bylo mozné
provadét transakce na 37,2 % Uctl, prostfednictvim PC na 37,6 %. Banky reaguiji
bankovnictvi a zaméruji se na dal3f zvyseni bezpecnosti takto provadénych transakci
a ochranu dat klientd. Prikladem muze byt rozsifovani Cipovych karet ¢i zavadéni
novych prvk( autorizace transakci provadénych prostrednictvim internetového ban-
kovnictvi. Stéle vice je také vyuzivan elektronicky podpis.

Kazdym rokem se zvy3Suji pocty bankomatd, i kdyz tempo rlstu se vyrazné snizuje.
V priibéhu roku 2007 jich pfibylo jiz ,jenom” 2,3 %. Stale vice se prosazuje po-
uzivanf kreditnich karet, jejichz mezirocni nardst ke konci roku 2007 presahl 36 %,
Castecné i vlivem stale nizké vychozi zakladny. Celkovy pocet vydanych platebnich
karet se zvysil o vice nez 10 %. Pravidelné se zvy3uje pocet emitovanych mezina-
rodnich platebnich karet, banky jich v pradbéhu roku 2007 vydaly pfiblizné o 25 %
vice. Nové zacaly platebni karty slouZit rovnéz k vybéru hotovosti na pokladnach
v sitich prodejnich fetézcl (tzv. cash back).

Tas. 11.2

Potet pracovnikii a obchodnich mist v bank. sektoru v CR

(banky s licenci k danému datu)

2005

Pocet pracovniki 37 540
Pocet obchodnich mist 1825
Pocet pracovniki
na 1 banku 1043
na 1 obchodni misto 20,6
Pocet obyvatel
na 1 banku (tis.) 284,8
na 1 obchodni misto (tis.) 5,6
na 1 pracovnika 2731
Tas. 1.3

Elektronické bankovnictvi
(za banky s licenci k danému datu)

2005

Pocet siti bankomat(i 4
Pocet bankomatt 3005
Pocet vydanych platebnich karet (v tis.)
celkem 7428
debetni karty 6 556
kreditni karty 872
Bézné a vkladové Uty (domécnosti-obyvatelstvo, v tis.)
celkem 7135
s vydanymi platebnimi kartami 5289
s pristupem pres PC 2400
s piistupem pres telefon 2713
bez elektronické obsluhy 1142

2006

38232
1877

1033
20,4

278,0
55
269,1

2006

3281

8181
6824
1357

7563
5523
2537
2824
1106

2007

41207
1865

1114
22,1

280,6
5,6
251,9

2007

3357

9044
7197
1847

7447
5576
2801
2773
1140
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2006
116 864
71547

1676
32918

Tas. 1.4
Hospodaiské vysledky bankovniho sektoru
(v mil. K&)
2005

ZISK Z FINANCNI CINNOSTI 111135
z toho:

Urokovy zisk 64 043

vynosy z dividend 2189

zisk z poplatkd a provizi 31831

zisk z fin. aktiv nevyk. v RH do 2/Z 145
zisk z finan¢nich aktiv k obchodovani 9 523

zisk z fin. aktiv vykaz. do RH a Z/Z 0
zisk ze zajistovaciho Ucetnictvi -119
zisk z ostatnich cinnostf 3523
SPRAVNI NAKLADY 51786
ODPISY, TVORBA REZERV 7283
ZTRATY ZE ZNEHODNOCENI 2871
ZISK/ZTRATA Z BEZNE CINNOSTI 49 196
ostatni zisky a ztraty 76
HRUBY ZISK pred zdanénim 49272
néklady na da z pfijma 10133
CISTY ZISK 39139
GRAF 1.4

45
6511
0

-390
4558
55 652
7022
5163
49 028
14
49 142
11132
38010

2007
134 393

84697
5 886
35854
-158
4520
-2 191
-535
6320
59 589
9017
6525
59 262
27

59 289
12 085
47 204

Struktura zisku z finanéni ¢innosti podle druhu zisku

(v %)
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2.2 HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
2.2.1 Zisk z financni ¢innosti a zisk z ostatnich provoznich ¢innosti’’

Stabilita bankovniho sektoru je podminéna generovanim zisku, predevsim tvorbou
zisku z finan¢ni ¢innosti v delsim ¢asovém obdobi. Z vytvofeného provozniho zisku
museji byt banky schopny pokryt veskeré provozni naklady souvisejici s bankovni
¢innosti a dale naklady vznikajici v disledku podstupovanych rizik.

V prabéhu roku 2007 bylo v bankovnim sektoru dosazeno zvyseni zisku z finan¢ni
¢innosti o rekordnich 17,5 mld. K¢ (15,0 %), ke konci roku dosahl hodnoty
134,4 mid. K¢ Vétsina bankovnich subjektd plsobicich v tuzemsku rovnéz za-
znamenala meziro¢ni rast, jednotlivé skupiny bank dosahly rdizna tempa. S nejvyssi
dynamikou se zvy3ovalo tempo rlstu zisku z finan¢ni ¢innosti ve skupiné malych
bank o 31,3 % (o 1,5 mld. K¢), v pobockach zahrani¢nich bank o 21,9 %
(o 1,1 mld. K¢) a ve stfednich bankach o 15,4 % (o 2,8 mld. K¢). Nizsi tempo rstu
nez za cely bankovni sektor byl zaznamenano ve skupiné stavebnich spofitelen, kte-
ré zvysily hodnotu zisku z finan¢ni ¢innosti 0 13,8 % (o0 0,9 mld. K¢&). Ve velkych
bankach byl vzhledem k nejvyssi srovnavaci zakladné pfirGstek nejnizsi (13,6 %),
v absolutnim vyjadreni u nich doslo k meziro¢nimu navyseni zisku z finan¢ni ¢innosti
0 11,2 mld. K¢&. Velké banky vykazaly 63,8 % vytvoreného zisku z finan¢ni ¢innosti
celého sektoru.

Z jednotlivych kategorii zisku z finan¢ni ¢innosti v roce 2007 rostl i nadéle nej-
vyznamnéji urokovy zisk, mezirocné se zvysil o 13,2 mid. K¢ (18,4 %) na celkovych
84,7 mld. K&. Urokovy zisk jiz pfesahl 63% podil z celkového zisku z finaneni ¢in-
nosti.

Trvaly rdst urokového zisku byl v roce 2007 ovlivnén zejména rdstem Uvérového
portfolia a vzestupem urokovych sazeb.* K rlstu Urokového zisku pfispél zejména
pokracujici rast urokl inkasovanych od klientld. Meziro¢ni zvyseni o 22,3 mld. K¢
(0 34,2 %) na 87,4 mld. K¢ je disledkem zvySené aktivity bank, zejména pokracu-
jici Uvérové expanze. Podil Urokovych pfijm0 realizovanych z Gvérl od ostatnich
klientl na celkovych drokovych vynosech bankovniho sektoru jiz tvofi témér 56 %
(pro srovnani na konci roku 2005 byla prekrocena 50% hranice). Naopak z dlvodu
pokracujiciho snizovani angazovanosti bankovniho sektoru vici viadnim institucim
a centralnim bankam predstavovaly Grokové vynosy od téchto instituci nizsi hod-
noty, meziro¢ni pokles o 1,5 mld. K& na 14,2 mld. K& Zejména podil urokd od
vladnich instituci je trvale klesajici, na konci roku 2007 jiz necinil ani 2 %. Uroky
z dluhovych cennych papirt dosahly 28,3 mld. K¢, coz je 0 14,8 % (3,7 mld. K¢)
vice nez v roce 2006.

Bankovni sektor byl zatizen Urokovymi naklady, které ke konci roku 2007 pred-
stavovaly 71,7 mld. K¢. Vlivem rlstu objemu klientskych depozit a zvySovani Uro-
kovych sazeb v prabéhu daného roku vzrostly o0 36,5 % (19,2 mld. K¢). Stejné jako
u Urokovych pFijmd nejvétsi podil (vice nez 48 % celkovych Urokovym nakladd)
predstavuji uroky vyplacené ostatnim klientdim (bez Uvérovych instituci, centralnich
bank a vladnich instituci). Ke konci roku 2007 bylo takto klientdim vyplaceno
34,8 mld. K¢, coz bylo o 8,2 mld. K¢ (30,9 %) vice nez ke stejnému datu v roce

37 V roce 2007 dochdzi ke zméné struktury vynost a nakladd, tvorba zisku z finan¢ni ¢innosti mé odlisnou
strukturu proti roku 2006. Z tohoto ddvodu jsou tempa rdstu nesrovnatelnd, zejména v delsim ¢asovém
obdobi.

38 Uvéry a pohledavky tvorici téme&r 60 % bilan¢ni sumy rostly meziroéné cca o 20 %. V priibéhu roku byla
zakladni rokové sazba CNB zvy3ena ctyrikrat, celkem o jeden procentni bod.
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predchéazejicim. V dusledku pohybu Urokovych sazeb se urokové rozpéti meziro¢né
mirné zvysilo, na konci roku 2007 ¢inilo 2,77 %. Rovnéz Cistd Urokova marze se
zvysovala, dosédhla hodnoty 2,51 %.

Zisk tuzemského bankovniho sektoru z poplatkd a provizi se v roce 2007 zvysil
02,9 mld. K¢ (8,9 %) na 35,9 mld. K¢. Jedna se o vyrazné vyssi meziro¢ni ndrdst
nez v roce 2006, ktery ale nedosahuje tempa rlstu zisku z poplatkd a provizi z let
2001 az 2004 (od 12,0 % do 18,9 %, v absolutnim vyjadfeni o 2,7 az 4,9 mld. K¢&).
V meziro¢nim srovnani nékteré banky v roce 2007 vykazaly i pokles zisku z poplatkd
a provizi.*® Dalsim ddvodem je zejména konkurencni boj na trhu a velky zajem médii
a verejnosti o téma poplatkd, coz banky nuti korigovat obchodni politiku. Pruzna
cenova politika je nastrojem konkurencnfho boje o klienta. Rdst poplatkovych vy-
nosU je tazen predevsim rostoucim poctem transakci a vyssi aktivitou bank pfri ob-
chodovani na ucet klienta. Témér 60 % vynos( z celkovych poplatkd a provizi tvofily
v roce 2007 poplatky a provize z platebnfho styku, nicméné jejich tempo rlstu je
zaporné (- 4,7 %). Banky realizovaly vynosy z poplatkl a provizi z platebniho styku
v celkové hodnoté vétsi nez 25 mld. K¢. Ve struktufe poplatkd se naopak stéle vice
projevuje rlst poplatk a provizi, jenz vyplyva z prodeje finan¢nich produktd klien-
tdm (operace s cennymi papiry, produkty nebankovnich financ¢nich instituci atd.).
Zdrojem dosahovani vynost z poplatkd se ve vétsi mife stavaji provize z pfisliba
a zaruk.

Objem dividend inkasovanych bankami rovnéz pozitivné ovlivnil dosazeny zisk
z finan¢ni ¢innosti. Viynosy z dividend se zvysily 3,5krat v porovnani s rokem 2006
a Cinily 5,9 mlid. K¢ k 31. 12. 2007. Tyto vynosy bankovniho sektoru se témér vy-
lu¢né tykaji skupiny velkych bank. Na skupinu velkych bank pripada 99,7 % z cel-
kovych vynost z dividend a jsou tvoreny predevsim dividendami pfijatymi od dcefi-
nych a pfidruzenych spole¢nosti. Meziro¢ni nardst hodnoty ukazatele je ovlivnén
predevsim mimoradnou dividendou, kterou v roce 2007 obdrzela jedna z velkych
bank.

Zisk z finan¢nich operaci klesl v roce 2007 pfiblizné o 30 % zejména z divodu po-
klesu hodnoty nékterych finan¢nich aktiv, které jsou priibézné precenovany na real-
nou hodnotu do vykazu zisk( a ztraty. Snizeni hodnoty téchto aktiv je z velké casti
dasledkem problémd na globdélnich finan¢nich trzich ve druhé poloviné roku 2007,
které byly vyvolany hypotecni krizi v USA. Kromé uvedeného precenéni byl zisk
z finan¢nich operaci ovlivnén snizenim zisku z ménovych operaci (ménové derivaty)
0 50 %. Tyto obchody generuji 3/4 celkového zisku z finan¢nich operaci. Uvedend
polozka je vsak zpravidla do zna¢né miry kompenzovana vyvojem kurzovych roz-
dild, které jsou soucasti tvorby zisku/ztraty z ostatnich ¢innosti a které mezirocné
vzrostly 0 84 %, kdyz na konci roku 2007 ¢inily 7,8 mld. K¢ za cely bankovni sektor.

Hodnota ostatnich provoznich vynost a ostatnich provoznich néakladt v roce 2007
stagnovala. Tyto naklady byly o 1,7 mld. K¢ vy33i nez vynosy.* Na strané nakladl je

39 Jedna se napfiklad o stavebni spofitelny, u kterych se stale projevuje vliv novych pravidel stavebniho spo-
feni zavedenych od 1. 1. 2004. Pocet smluv o stavebnim spofeni ve fazi sporeni tak stale klesa (v roce
2007 o 165 tisic na 5 132 tisic). | tak je po Némecku podle Evropské asociace stavebnich spofitelen dru-
hé nejvétsi na svété.

Souhrnna hodnota ostatnich provoznich vynost vykazujiciho subjektu, zejména vynosy z pronajmu pro-
vozniho a neprovozniho hmotného majetku, pfijaté ndhrady mank a skod, pokut a pendle, cisty zisk
z precenéni investic do nemovitosti na redlnou hodnotu aj. Souhrnna hodnota ostatnich provoznich na-
kladt zahrnuje néklady na pfispévky do Fondu pojisténi vkladd, Garancniho fondu nebo obdobného
fondu, néklady na dan z pfidané hodnoty, manka a skody aj.
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GRAF I1.7
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nejvyznamnéjsi polozkou prispévek do Fondu pojisténi vkladd, ktery se mezirocné
vyrazné nezménil a dosahl hodnoty 1,7 mid. K&.*

2.2.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

Spravni naklady bankovniho sektoru dosahly v roce 2007 celkové vyse 59,6 mld. K¢.
V' meziro¢nim srovnani to predstavuje stejné jako na konci roku 2006 narUst
0 3,9 mld. K¢ (7,1 %). Podil spravnich nakladt na zisku z finan¢ni ¢innosti mirné
klesd a k 31. 12. 2007 predstavoval 44,3 %. Proporcionalné jsou zastoupeny jak
naklady na zaméstnance (52,0 %), tak ostatni spravni naklady (48,0 %), které se
zvy3uji rychlejSim tempem. Objemoveé nejvétsi narlst se projevil u celkovych nakladd
na zaméstnance, které se zvysily 0 2,0 mld. K¢ (6,9 %) na 31,0 mld. K¢, z toho mzdy
a platy o 1,1 mld. K¢ (5,4 %). Primérné ro¢ni personalni naklady na jednoho za-
méstnance se ke konci roku 2007 zvysily 0 4,8 % na 808,4 tisic K&.* Na rdstu sprav-
nich nakladl se pfiblizné stejnou mérou podilely i jednotlivé polozky ostatnich sprav-
nich nékladl, napt. néklady na reklamu, poradenstvi, informacni technologie atd.

Objem ztrat ze znehodnocenf aktiv se ke konci roku 2007 mezirocné zvysil o vice
nez 26 % (1,4 mld. K¢) a dosahl hodnoty 6,5 mld. K¢. Ztraty ze znehodnoceni tvér(
a jinych pohledavek, které nejvice ovliviiuji velikost ztrat ze znehodnoceni, dosahly
6,9 mld. K¢ (meziro¢né rist o 30,9 %, resp. 1,6 mid. K¢). Naopak u nefinanc¢nich
aktiv dosahl bankovni sektor celkového vynosu 0,4 mld. K¢ z dlvodu rozpusténi
opravnych poloZek k nemovitostem a majetkovym tGcastem.

2.2.3 Cisty zisk

Bankovni sektor vyprodukoval v roce 2007 rekordni vysi Cistého zisku. Hruby zisk
(zisk pred zdanénim) dosahl hodnoty 59,3 mld. K¢, coz je ve srovnani s rokem 2006
(49,1 mld. K¢) vyrazné vyssi hodnota (o 20,6 %). Struktura jeho tvorby se v roce
2007 zmeénila, coz bylo ovlivnéno i zménami metodiky vypoctu. Vyznamné vzrostl
Urokovy zisk 0 18,4 % pfi sou¢asném podstatné nizsim zvyseni spravnich nakladu
0 7,1 %, ale pfi zvy3eni odpist, rezerv a ztrat ze znehodnoceni (zejména pohle-
davek) 0 27,6 %. Do hospodarského vysledku za rok 2007 se vyrazné nepromitly
jednorazové vynosy ze specifickych operaci.

Cisty zisk bankovniho sektoru se meziro¢né zvysil 0 9,2 mld. K¢, co? predstavuje
tempo rlstu 24,2 % a k 31. 12. 2007 dosdhl hodnoty 47,2 mld. K¢ (oproti velmi
dobrému vysledku 38,0 mld. K¢ na konci roku 2006). Zdrojem rdstu ¢istého zisku
je narast zisku z finan¢ni ¢innosti. Rovnéz vyse vykdzané dané z p¥jmu prispéla
k rekordnimu cistému zisku sektoru. Souhrnna hodnota dané z prijm0d 12,1 mld. K¢
(11,1 mld. K& v roce 2006, 10,1 mld. K& v roce 2005) se ve srovnani s rokem 2006
zvysila pouze o necelou miliardu K¢ (8,6 %). Projevuji se dlsledky snizenf dariové
sazby a dafiova optimalizace.

Nejvétsi podil na vytvoreném cistém zisku celého sektoru méla skupina velkych
bank, kterad vyprodukovala zisk ve vysi 35,1 mld. K¢ (meziro¢ni zvyseni o 25,7 %),
coz predstavovalo 74,3 % hodnoty celého bankovniho sektoru. Skupina stfednich
bank vyprodukovala 5,6 mld. K¢ ¢istého zisku (zvy3eni 0 5,3 %), v malych bankach

41 Banky, stavebni sporitelny a druzstevni zalozny odvadi do FPV kazdoro¢né prispévky ve vy3i stanovené
v 841c odst. 6 a odst. 7 zdkona o bankach. Ro¢ni prispévek banky a druzstevni zalozny do FPV ¢ini 0,1 %
z priméru objemu pojisténych pohledavek z vkladt za predchozi rok véetné urokd. Ro¢ni pFispévek staveb-
ni spofitelny do FPV ¢ini 0,05 % z priméru objemu pojisténych pohledavek z vkladli za pfedchozi rok vcet-
né Urokl, na jejichz pfipsani vznikl Ucastnikovi stavebniho spofeni narok v predchozim roce.

42 Pocitano z priimérného prepocteného stavu zaméstnancl v roce 2007 (jedna se o prameérny pocet za-
méstnancl v daném roce piepocteny na celé pracovni Gvazky). Naklady na zaméstnance zahrnuji zejmé-
na mzdy a socidlni a zdravotni pojisténi, zahrnuji se v3ak také pfispévky zaméstnavatele na stravovani,
|ékarskou péci, penzijni pripojisténi apod.
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a pobockach zahrani¢nich bank bylo dosazeno ¢istého zisku 1,5 mid. K¢ (87,7 %),
resp. 1,7 mld. K¢ (31,1 %) a stavebni spofitelny byly rovnéz vysoce ziskové
(3,3 mld. K¢ a nardst o 23,6 %). Z jednotlivych bank pouze jedna malad banka
a Ctyfi pobocky zahrani¢nich bank vykazaly v roce 2007 ztratu.

2.2.4 Rentabilita, efektivnost a produktivita

Rok 2007 byl pro bankovni sektor z hlediska dosahovani vysledkd hospodareni
velmi Uspésny. V dlsledku vysokého tempa rdstu cistého zisku se i pfi posileni ka-
pitalu zvysila rentabilita podnikani bankovniho sektoru mérena vyprodukovanym
Cistym ziskem na jednotku kapitalu. Rentabilita kapitalu Tier 1 (ROE) ke konci roku
2007 dosahla hodnoty 24,5 %, coZ je 0 2,0 procentniho bodu vice nez v roce 2006.
Ukazatel rentability se zvysil u vSech skupin bank s vyjimkou stfednich bank, které
zaznamenaly meziro¢ni pokles o 2,3 procentniho bodu na 13,2 %. Skupina velkych
bank dosahla hodnoty ROE 28,4 % (meziro¢ni narlst o 3,5 procentniho bodu). Sku-
pina malych bank vykazala hodnotu 10,7 % a stavebni spofitelny 27,8 %.

Velmi dobré vysledky bankovniho sektoru se projevily také ve zvyseni ukazatele ren-
tability aktiv 0 0,11 procentniho bodu. K 31. 12. 2007 doséahl bankovni sektor hod-
noty ROA 1,34 %. Vysledky hospodareni skupiny velkych bank se promitly do jimi
vykdzané nejvyssi hodnoty ROA (1,59 %). Vyssi nez 1% ukazatel rentability aktiv
z ostatnich skupin bank vykazaly pouze stfedni banky (1,33 %), u dalsich skupin
bank mél hodnotu mensi nez 1 %.

Hodnota poméru vynalozenych spravnich nakladd vici dosazenému zisku z finan-
¢ni ¢innosti meziro¢né klesla o 3,3 procentniho bodu, ke konci roku 2007 cinila
44,3 %. Nejnizsi hodnoty dosahla skupina stavebnich spofitelen (38,4 %) a skupina
velkych bank (42,6 %).

RUst cistého zisku ovlivnil rlst vyprodukovaného cistého zisku na zaméstnance
0 15,2 % na 1 145,5 tis. K& Rovnéz vlivem vyznamného rustu zisku z finan¢ni ¢in-
nosti doslo k rdstu zisku z finan¢nf ¢innosti pripadajiciho na jednoho zaméstnance
06,7 % na 3,3 mil. K¢.

2.3 AKTIVITY BANKOVNIHO SEKTORU

Bankovni sektor v prlibéhu roku 2007 zvysil objem aktiv o 594,8 mld. K¢ (18,9 %)
na hodnotu 3 746,6 mld. K¢ Ve srovnani s rokem 2006 (meziro¢ni rlst aktiv
2006/2005 o 197,4 mid. K¢, resp. 6,6 %) se tempo rdstu vyrazné zvysilo. Aktivity
bankovniho sektoru jsou velmi dynamické, zejména v ddsledku vysokych temp
rstu Uvérové cinnosti. NiZsi tempo rdstu zaznamenaly pouze stavebni sporitelny,
které navysily sva aktiva o 7,1 % (27,8 mld. K¢&), naopak bilan¢ni suma vzrostla
vyznamnéji stfednim bankam (30,2 %, resp. 113,2 mld. K& a malym bankam
(22,2 %, resp. 34,7 mld. K¢). Skupina velkych bank zvysila své aktiva o 19,7 %
(381,1 mld. K¢) a pobocky zahrani¢nich bank o0 12,9 % (37,8 mld. K¢). V dasledku
vyssich temp rlstu aktiv ve skupiné velkych bank doslo na konci roku 2007 rovnéz
ke zvyseni jejich podilu na aktivech bankovniho sektoru na témér 62 %. Mira kon-
centrace sektoru méfena podle Herfindahlova indexu se zvysila na hodnotu 0,114,
coz indikuje mirné snizeni konkurence v bankovnim sektoru. Pfi zohlednénf plso-
beni finan¢nich skupin na trhu se hodnota Herfindahlova indexu déle zvysila na
0,162. Konkurence se vlivem pUsobeni finan¢nich skupin snizuje.*

43 Herfindahlv index (HI) je sou¢tem ¢tvercd trznich podilt jednotlivych subjektd pasobicich na daném
trhu. Nabyva hodnot mezi 0 a 1, pfi¢emz ¢im vice se hodnota blizi nule, tim je men3i koncentrace, resp.

silngjsi konkurence na trhu. Za nizkou miru koncentrace trhu povazujeme hodnoty do 0,10; hodnoty
0,10-0,18 znadi stfedni miru koncentrace a nad 0,18 se jednd o velmi koncentrovany trh.
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Tas. IL.5
Aktiva bankovniho sektoru
(v &isté hodnotg, mid. K¢)

Struktura
2005 2006 2007 2007
v %

Aktiva celkem netto 2954 3152 3747 100,0
Pokladni hotovost 31 34 36 1,0
Pohledavky vici centralnim bankam 485 365 308 8,2
Financni aktiva k obchodovani 158 225 363 9,7
Fina¢ni aktiva v RH vykézand do 2/Z na 66 18
Realizovatelna financni aktiva 181 234 285 7,6
Uvéry a jiné pohledavky 1646 1845 2215 59,1
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 335 321 327 87
Zajistovaci derivty s kladnou RH " 13 " 03
Kladné zmény RH portfolia

zajistovanych nastrojl 1 2 0 0,0
Hmotny a nehmotny majetek 49 47 46 12
Ucasti 36 46 66 18
Ostatnf aktiva 22 21 23 0,6
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GRrAF 1111
Koncentrace bankovniho sektoru
(k 31. 12. 2007; v %)
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Tas. 1.6
Sektorové ¢lenéni pohledavek
Objem v mld. K¢ Zména
v % oproti
2005 2006 2007 2006
CELKEM 1179 1413 1786 264
A. REZIDENTI 1119 1339 1669 24,7
nefinan¢ni podniky 525 635 744 17,2
finan¢ni instituce 97 100 147 475
vladni instituce 81 68 57 -15,0
domacnosti 413 531 708 333
Zivnosti 33 36 39 8,7
obyvatelstvo 380 495 669 35,1
neziskové instituce
slouzici domécnostem 2 6 13 134,5
B. NEREZIDENTI 60 74 116 56,2
GRAF 11.12

Vyvoj sektorové struktury tvérového portfolia
(v mld. K&)
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Ve strukture aktiv bankovniho sektoru zaujimaji nejvétsi podil (59,1 %) Gvéry a jiné
pohledavky, jejichz 20% mezirocni narlst vyjadiuje zejména zvysenou Uvérovou
angazovanost bankovniho sektoru. Nejvyssi dynamiku v roce 2007 zaznamenaly
pohledavky vaci klientm, které se zwysily o 27,5 % ve srovnani s koncem roku
2006. Ke konci roku 2007 dolo k dalsimu snieni objemu transakci s CNB (repo
operace).*

Koncentrace bankovniho sektoru se v roce 2007 zasadnim zplsobem nevyvijela.
Zmeény trznich podilt ovlivnila fize ve skupiné 10 nejvétsich bank.

2.3.1 Vyvoj uvérového portfolia bankovniho sektoru (z pohledu sektoro-
vého c¢lenéni)”

Po cely rok 2007 se dale zvySovaly obchodnf aktivity celého bankovniho sektoru. Vy-
znamné se na nich podilela zvySena intenzita pfi poskytovani bankovnich avérd, ze-
jména uvéry do sektoru domacnosti/obyvatelstva predstavovaly proti predchazeji-
cim letdm vyrazné vyssi prirGstek. K vysokym templm rdstu pfispivaly dynamickym
vyvojem hypotecni Uvéry, resp. Uvéry poskytované na bytové Ucely. Celkové Uvéry
tuzemskych bank za klienty se zvy3ily 0 372,6 mld. K¢ (26,4 %) na 1 785,6 mld. K¢.
V roce 2006 se objem Gvérd meziro¢né zvysil o 19,9 %, v roce 2005 0 16,7 %.

Na Uvérové expanzi se podilely viechny skupiny bank. Dafilo se skupiné velkych
bank, ktera se postarala o nejvétsi meziro¢ni zvyseni objemu uvérd (o 187,0 mld. K¢),
coz bylo 0 22,4 % vice nez ke konci roku 2006. V3echny ostatni skupiny bank
meziro¢né pfispély k rdstu uverd vice nez 30 %, skupina stfednich bank pfidala
34,7 % (vice o 85,4 mld. K& a malé banky 32,8 % (29,7 mld. K¢). Pobocky za-
hrani¢nich bank a stavebnf spofitelny poskytly shodné o 44,5 mld. K¢ vice klient-
skych Gvérl, coz predstavuje meziro¢ni tempo rlistu pobocek 38,3 % a stavebnich
spofitelen 32,8 %.

V roce 2007 vykazovaly dynamicky vyvoj portfolia jak Gvéry doméacnostem (oby-
vatelstvo a zivnosti), tak Uvéry poskytnuté do podnikové sféry, které spole¢né
predstavuji vice nez 81 % vsech poskytnutych Gvérd. Pohledavky za domacnostmi
k 31.12. 2007 vzrostly o 177,0 mld. K¢ (33,4 %) na 707,8 mld. K¢ a jejich podil na
celkovych uvérech (39,6 %) se dale priblizil podilu Uvérd poskytnutych do podni-
kové sféry ve vysi 41,7 %. Podil Gvért nefinan¢nim podniktm dlouhodobé klesa,
meziro¢né se snizil téméf o 3,5 procentniho bodu. Do sektoru nefinan¢nich pod-
nikd banky poskytly v roce 2007 o 108,6 mld. K& (17,1 %) vice Uvérd a jejich cel-
kova hodnota dosahla 743,9 mid. K& Vyznamny rdst byl v roce 2007 vykazan
predevsim u Gvérl soukromym podnikdim tuzemskych majitelt (témér 70 mld. K¢)
a mensi prirlstek u privatnich podnik( zahrani¢nich vlastnikd (vice nez 25 mld. K¢).
Uvéry do soukromych podnikd jak tuzemskych majiteld, tak zahrani¢nich viastnik(
se zvysily o vice nez 15 %.

44V piipadé repo operaci s CNB se vsak jednd o mimoFadny vykyv, kdy v prosinci 2007 nékteré banky
vykazaly ve srovnani s predchozimi mésici vyrazné nizsi objemy prostredkt deponovanych u CNB. Pra-
mérny zistatek prostredkd, které mél bankovni sektor na konci jednotlivych mésicti ulozené v CNB ve
formé repo operaci, se v roce 2007 ve srovnani s predchozim rokem mirné zvysil (o 43,6 mld. K¢ na
487,5 mld. K¢&).

Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly pouzity udaje z vykazl, které banky predkladaji v rdmci vyka-
zovani ménové statistiky. Jedna se pouze o Uvéry poskytnuté v CR. Tyto vykazy na rozdil od vykaz(i pro
Ucely bankovniho dohledu pouzivaji odlisnou metodiku, proto nejsou nékteré vysledné hodnoty (napf.
celkovy objem poskytnutych Gvérd) zcela srovnatelné s Udaji v jinych ¢astech textu. Podrobnéji viz
http://www.cnb.cz — Statistika — Mé&nova a bankovni statistika — Casto kladené dotazy k ménové
a bankovnf statistice. Viyvoj Uvérového portfolia z pohledu jeho kvality (rizikovosti) je obsahem kapitoly
2.4.1 Uvérové riziko.
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Bankovni sektor v roce 2007 pokracoval v poklesu angazovanosti vici viadnim in-
stitucim. Objem pohledavek za témito institucemi se snizil o dalsich 10,1 mid. K¢
(15,0 %) na 57,5 mld. K¢. Pokles pohledavek vici viddnim institucim se v posled-
nich obdobich tykal predevdim poklesu angazovanosti vi¢i Ceské konsolidacni
agenture. Zavazky CKA vici bankovnimu sektoru se v roce 2006 snizily z 22,1 mid. K¢
na 5,4 mld. K¢ (pro srovnani - jesté k 31. 12. 2004 tyto zavazky Cinily 49,3 mld. K¢&).
V poloviné roku 2007 ¢Cinily 5,1 mld. K& Naopak pohledavky vaci mistnim viadnim
institucim pokracovaly v roce 2007 ve svém mirném rlstu (o 4,0 % na 32,2 mid. K¢)
a jiz tvoff vice nez polovinu objemu téchto Gveérd.

2.3.2 Uvéry obyvatelstvu®

Rok 2007 byl rokem dalstho zadluZzovani obyvatelstva u tuzemskych bank.
K 31. 12. 2007 banky poskytly obyvatelstvu Gvéry v celkové vysi 668,8 mid. K¢,
z toho jen v roce 2007 celkem 173,8 mld. K¢ (meziro¢né vice o 35,2 %). Ve
struktufe Uvér( jiz tradicné nejvice rostly hypotecni Gvéry na bydleni, které se
v pribéhu roku zvysily 0 95,5 mld. K¢ (40,0 %) a tvoff jiz 49,9 % veskerych Gvérd
poskytnutych obyvatelstvu (oproti 48,2 % na konci roku 2006). Z téchto vyvojovych
trendl vyplyva skutecnost, ze jiz témeér 90 % veskerych Uvérd poskytnutych oby-
vatelstvu jsou Uvéry dlouhodobé, jejich pomérné zastoupeni se pravidelné zvysuje
z vychozich 76,9 % v roce 2004 pres 87,1 % na konci roku 2006. Jedinou skupinou
uvérl s klesajicim trendem jsou stfednédobé Uvéry. Za zvySenim kratkodobych

uvérl stoji zejména Uvéry spotrebitelské.

Celkem 76,4 % veSkerych Uvérl poskytnutych obyvatelstvu tvofily na konci roku
2007 uvéry na bydleni.*” Meziro¢né se tento podil zvysil o 1,4 procentniho bodu.
Mezi hlavni pficiny Uvérové expanze patfi i nadale pfiznivy vyvoj drokovych sazeb,
snaha o vyuziti jejich nizké urovné, preferovani bydleni v bytech a domech v osob-
nim nebo druzstevnim vlastnictvi prfed najemnim bydlenim, pretrvavajici silnd po-
ptavka generace ,baby boomu” ze 70. let minulého stoleti a rovnéz nastupujici
obdobi zkvalitriovani bytovych podminek, stfidani ,startovacich” byt byty s vy3sim
komfortem nebo rodinnymi domy. Dal3im vlivem je pretrvavajici zna¢na rozvodo-
vost a obliba ,single” bydleni. Dllezitym impulzem je pomérné znac¢ny a stabilni
vyvoj ekonomiky, zejména pozitivni vyvoj na trhu prace.

Na rastu uveérd na bydleni se podilely rovnéz stavebni spofitelny,“ které poskytly ke
konci roku 2007 Uvéry ve vysi 179,3 mld. K¢ — jedna se o rekordni meziro¢ni nardst
0 43,8 mld. K¢. V roce 2006 ¢inilo meziro¢ni navyseni Uvérl stavebnich spofitelen
27,4 mld. K¢. Tento rlst se priznivé projevil i v relativnim ukazateli poméru objemu
uvérl k nasporené ¢astce, ktery se zvysil z 37,6 % na 46,6 %. Pfesto je tento pomér
ve srovnani s obdobnymi systémy ve vyspélych zahrani¢nich zemich i nadale rela-
tivné nizky. Ddvodem jsou mimo jiné stale jeSté ddsledky zmény pfi poskytovani
statni podpory stavebniho sporeni platné od 1. 1. 2004. V roce 2003 klienti sta-
vebniho sporeni uzavreli rekordni mnoZzstvi smluv o stavebnim spofeni v pro né pfiz-
nivéjsich podminkach. V nasledujicim obdobi doslo k vyraznému poklesu smluv
o stavebnim spofeni, rovnéz i v dusledku predzasobeni klientl. Po fazi sporeni se
naplfiuje ocCekavani v tom, Ze klienti projevuji zajem o poskytnuti Gvérd. Od roku
2005 pocet nové uzavienych smluv o stavebnim spofenf opét roste. V roce 2007 se

46 V této kapitole jsou popisovany Uvéry do sektoru obyvatelstva — rezidenttim CR. Sektor obyvatelstva je
podskupinou sektoru domdcnosti. Kromé obyvatelstva se do domacnosti fadi také Zivnosti.

47 Uvéry na bydleni kromé hypoteénich Gvér(l dale zahrnuiji Gvéry ze stavebniho spofeni (standardni a pre-
klenovaci) a spottebitelské Uvéry na nemovitosti.

48 'V tabulce 1.8 jsou zahrnuty i Gvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami, které maji charakter hypotec-
niho Uvéru (tj. jsou zajistény zastavnim pravem k nemovitosti).

Tas. 1.7
Uvéry obyvatelstvu podle ¢asového a druhového
hlediska

Objem v mld. K¢ Zména
v % oproti
2005 2006 2007 2006
UVERY A POHLEDAVKY CELKEM 380 495 669 35,2
z toho:
kratkodobé 21 24 29 18,2
stfednédobé 47 40 39 -0,7
dlouhodobé 3 431 600 394
z toho:
(véry na bydlent 280 371 511 37,6
spotfebitelské Gvéry, v¢. debetnich
zUstatkd na béznych uctech 89 109 138 26,1
ostatni 10 14 20 40,7
GRAF 1113

Struktura tvérd podle ekonomickych sektori
(k 31. 12. 2007)

7.2 %
m Nefinanéni
mFinancnf
AT % aViadni
37.5 % Zivnosti
m Obyvatelstvo
Ostatnf
2,2 % 32 0,82 %
Tas. 1.8
Zakladni ukazatele stavebniho sporeni
Objem v mld. K¢ Zména
v % oproti
2005 2006 2007 2006
Naspofené Castka 329 360 385 7.0
Uvéry celkem 108 135 179 324
z toho:
ze stavebniho spofeni 32 35 39 10,9
preklenovact 76 100 140 39,9
Uvéry celkem / nasporena
castka (%) 328 376 46,6 238
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Tas. 1.9
Pasiva bankovniho sektoru
Objem v mld. K¢
2005 2006 2007

PASIVA CELKEM 2954 3152 3747
Vklady, Gvéry a ost. fin.
zavazky vdi centr. bankam 29 0,03 0,01
Fin. zavazky k obchodovani 60 76 129
Fin. zévazky v RH vykdzané do 2Z  n.a. n.a. 150
Fin. zvazky v nabéhlé hodnoté ~ 2575 2762 3125
Zajist. derivaty se zapornou RH 4 5 9
Zaporné zmény RH portfolia
zajist. nastrojdl 1 1 0
Rezervy 13 1" 12
Ostatni zavazky 52 63 65
Vlastni kapital celkem 220 234 257
z toho:

z&kladni kapital 70 Al 74

nerozdéleny zisk z predch. let 58 67 81

zisk za Gcetni obdobi 39 38 47

Struktura
2007 v %

100,0

zvysil pocet nové uzavienym smluv o 12,3 % (580 tis. smluv). Primérna vyse nové
poskytovanych Uvérd stavebnimi spofitelnami se v roce 2007 zvysila z 295 tisic K¢
na 378 tisic Ke.*

Uvérova expanze se tykala rovn&z spotfebitelskych Gvérd (véetné debetnich z0-
statkd na béznych Uctech), které v roce 2007 stouply o dalsich 28,5 mld. K¢&. Cel-
kové zadluzeni domacnosti timto typem Uvéru k 31. 12. 2007 predstavovalo jiz
137,7 mld. K& Meziro¢ni pfirdstek spotrebitelskych vérd v absolutni hodnoté byl
v roce 2007 ve srovnani s rokem 2006 (20,3 mld. K¢&) podstatné vy3si. Ro¢ni tempo
rlstu v relativnim vyjadrenf se zvysilo, domacnosti budou ke konci roku 2007 splacet
0 26,1 % objemu spottebitelskych Gvérd vice (v roce 2006 byl narlst 22,8 %) nez
pred rokem.*

2.3.3 Vyvoj dalsich polozek aktiv

Aktivity na mezibankovnim trhu se promitly do navyseni pohledavek za bankami
0 88,3 mld. K¢ na 463,6 mld. K¢, touto hodnotou se podileji jiz 12,4 % na celkové
sumé aktiv bankovniho sektoru. Rovné? pohledéavky za CNB ve vysi 308,1 mid. K¢
maji vyznamné zastoupeni, i kdyz proti konci 2006 se jejich hodnota snizila
0 57,0 mld. K¢&. Jde ptedevdim o pohledavky vyplyvajici z repo operaci s CNB. Obg
slozky pohledavek (za bankami a centralnimi bankami) jsou mezi jednotlivymi mé-
sici pomérné znacné proménlivé.

V aktivech bank jsou dale zastoupeny cenné papiry, jejichz objemové nejvétsi sou-
¢ast tvori dluhové cenné papiry, a dale kapitdlové nastroje a ucasti v pfidruzenych
a ovladanych osobach. Hodnota cennych papird v portfoliich bank se blizi 1 bil. K¢,
dluhové CP vykazovaly na konci roku 2007 jiz 847,6 mld. K& s mezirocnim rlstem
16,6 % (120,5 mld. K¢). Vice jak polovinu pfedstavuji dluhové CP (480,0 mid. K¢&)
vydané vladnimi institucemi a z vétsi ¢asti drzené do splatnosti (49,2 %) a jejich
mensi podil je uréeny k obchodovani (21,4 %). Hodnota Ucasti se zvysila o vice
nez 45 % na 66,5 mld. K& Z témér 94 % prevazuji Ucasti s rozhodujicim vlivem
(62,2 mid. K¢). Hodnotu kapitalovych nastrojd®' vyjadfuje 15,7 mld. K¢, coz je
0 2,6 mld. K¢ vice nez pred rokem a podileji se na cennych papirech bankovniho
sektoru 1,7 %.

Rozhoduijici podil cennych papirQ je v drzenf velkych bank (70,0 %) a stavebnich
sporitelen (21,9 %). Vysoce koncentrovana je hodnota majetkovych Gcasti, napros-
ta vétsina (99,4 %) pfipada na skupinu velkych bank (66,1 mld. K¢), coz je odvislé
od pusobeni velkych finan¢nich skupin na tuzemském bankovnim trhu, jichz jsou
velké banky soucasti.

2.3.4 Zdroje bankovniho sektoru

Bankovni sektor CR disponuje dlouhodobé a stabilng dostate¢nymi zdroji. Zavazky
vyplyvajici z klientskych vklad se v roce 2007 zvysily o 357,7 mld. K¢ a vyrazné
presahly hodnotu dvou biliond, kdyz ¢inily 2 459,9 mld. K¢. V tomto obdobi se pod-
statné zvysil celkovy objem vklad( vladnich instituci i ostatnich klientd. Na depozita
ostatnich klientl pfitom pfipada vice nez 90 % vsech klientskych vkladd. Na ucty
klientd (nevladnich) pfiteklo do bank v prlbéhu roku 2007 nové 297,1 mld. K¢.

49 Pramen: Asociace Ceskych stavebnich sporitelen, http://www.acss.cz.

50 Pro ilustraci vyvoje tohoto typu Gvérl viz Piloha 23 Ekonometricky model pro analyzu a predikci vyvoje
na trhu bankovnich spotiebitelskych tvérd.

Ukazatel vyjadfuje celkovy objem kapitalovych néstrojd bez ohledu na to, v kterém portfoliu je tento na-
stroj umistén a kdo jej emitoval. Zahrnuiji se akcie, podilové listy a ostatni kapitalové néstroje.
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Zvyseni zakladnich Urokovych sazeb se projevilo zejména v rlstu sazeb z novych
vkladd s dohodnutou splatnostf a s vypovédni IhGtou. Sazby z jednodennich vkladd
se témér nezménily, coz se projevilo ve zvysené poptavce po kratkodobych termi-
novanych vkladech. Klienti i nadale preferovali vklady na bézné ucty, které zazna-
menavaji stale vyssi prirGstek oproti terminovanym vkladdm. Velké banky jsou
Uspésné pfi sbéru primarnich depozit, na jejich pfirdstku se podilely 200,6 mid. K¢.
Skupina stfednich bank navysila klientska depozita o 39,1 mld. K¢ a stavebni spo-
fitelny maji klientské vklady meziro¢né vy3si o 24,6 mid. K¢.

Bankovni sektor proti roku 2006 vyrazné zvysil zavazky vici bankam o 86,9 mld. K¢
na 435,2 mld. K¢. Zvy3ena aktivita na mezibankovnim trhu se tykala vSech skupin
bank. Priblizné o stejnou hodnotu se zvysily zavazky z emitovanych dluhovych cen-
nych papird na 353,7 mld. K¢ Nejvétsi rlst byl zaznamendan u hypote¢nich zastav-
nich listd, jejichz objem na konci roku 2007 ¢inil 209,7 mld. K¢, a ve struktufe
zavazkd z dluhovych cennych papird tak jiz tvori témér 60 % jejich objemu.

Na strané pasiv se témérF pravidelné zvysuji vlastni zdroje bankovniho sektoru. Banky
pokracuji ve strategii ponechdnf ¢asti dosahovanych zisk v bilancich bank ve formé
nerozdéleného zisku minulych obdobi a rezervnich fondu. Prirlistek nerozdéleného
zisku k posilenf kapitalu se v roce 2007 ve srovnani s jeho pfirlistkem v roce 2006
opét zvysil, rezervni fondy byly navysovany v souladu se zakonnymi pozadavky.*

Z Udajad ménové statistiky byla zpracovana struktura celkovych vkladd tuzemského
bankovniho sektoru podle jednotlivych sektord (tabulka 11110 a graf I1.11). Ani pfi
rozdilnych tempech ristu se podily sektorli vyznamné neméni. Vklady obyvatelstva
nadéle zaujimaji tésné nadpolovi¢ni podil na celkovych vkladech, nefinan¢ni pod-
niky se podileji zhruba jednou ¢tvrtinou. Nejvice se zvysily podily vladnich instituc,
které se prezentuji jiz vice nez 9 % a finan¢nich instituci s 5,6% podilem.

2.3.5 Podrozvahové operace

RUst celkového objemu podrozvahy pokracoval i v roce 2007, pfedevsim v ddsledku
dalSiho zvySovani objemu derivatovych operaci. Derivatové obchody zahrnuiji tran-
sakce provadéné pro klienty, pro ucely vlastniho obchodovani bank a zajistovaci
obchody k uzavieni otevienych pozic bank ve vztahu k podstupovanym rizikdim.
Nejvétsi podil predstavuji obchody s Urokovymi nastroji (Urokové swapy a forwardy),
operace s ménovymi nastroji jsou zastoupeny v mensi mife. Pouze minimalné se
banky angazuji v obchodech s komoditnimi, akciovymi a Gvérovymi derivaty. Po-
hledavky/zévazky z pevnych terminovanych operaci, které tvofi objemové nejvyz-
namnéjsi polozku, se shodné zvysily o vice nez 40 %, o vice nez 30 % se zwysil
objem operaci s opcnimi nastroji.

Cistd pozice z pevnych terminovanych operaci® se k 31. 12. 2007 v nominalni
hodnoté zvysila o 1,3 mld. K& na 29,6 mld. K¢. Jeji hodnota vsak mezi jednotlivymi
meésici kolisa (od 52,8 mld. K¢ na zac¢atku roku 2007 az na -33,2 mld. K¢ v fijnu
2007). Cist4 realna hodnota derivat( (rozvahova polozka, kterd lépe vyjadiuje po-

tenciadlni miru rizik derivatovych operaci) se nadale udrzuje na nizkych hodnotach.

52 Vice o vyvoji vlastnich zdrojl, podfizeného dluhu a rezerv bankovniho sektoru Ize nalézt v ¢asti 2.5
Kapitalové vybaveni bankovniho sektoru.
53 Rozdil mezi nominalni hodnotou pohledavek a zavazk( z pevnych terminovych operaci.

GraF I1.14

Struktura vkladd podle ekonomickych sektord

(k 31.12. 2007)

50 %

259 %

m Nefinanéni
m Finan¢nf
m VIadni
Zi\énos? .
5,6 % m Obyvatelstv
502 Ostatni
9,0 %
Tas. 110
Sektorové ¢lenéni klientskych vkladi
Objem v mld. K¢ Zména
v % oproti
2005 2006 2007 2006
CELKEM 1850 2025 2369 17,0
A. REZIDENTI 1800 1973 2282 15,6
nefinanéni podniky 448 520 614 18,0
finan¢ni instituce 94 91 133 47,0
vladni instituce 158 161 213 32,8
domacnosti 1077 1175 1290 9,7
Zivnosti 70 91 100 9,6
obyvatelstvo 1007 1084 1189 9,7
neziskové instituce
slouzici domécnostem 24 27 31 16,0
B. NEREZIDENTI 51 52 87 68,4
Tas. 111
Struktura podrozvahy bankovniho sektoru
Objem v mld. K¢
2005 2006 2007
VYBRANA PODROZVAHOVA AKTIVA 4999 6 869 9642
z toho:
poskytnuté prisliby a zaruky 582 685 844
poskytnuté zastavy 2 3 2
pohledavky ze spotovych operaci 55 64 91
pohledavky z pevnych termin. operaci 3863 5354 7724
pohledavky z opénich operaci 374 628 850
odepsané pohledavky 40 40 37
hodnoty predané do tschovy,
spravy a k ulozeni 83 95 95
VYBRANA PODROZVAHOVA PASIVA 6725 8820 12113
z toho:
prijaté prisliby a zaruky 309 341 471
prijaté zéstavy 1169 1195 1362
zavazky ze spotovych operaci 55 63 93
zavazky z pevnych termin. operaci 3843 5326 7 694
zavazky z opcnich operaci 373 628 852
hodnoty prevzaté k obhospodafovani 30 36 35
hodnoty prevzaté do tschovy,
spravy a k ulozeni 945 1231 1606
CISTA POZICE ZE SPOTOVYCH OPERAC -0,3 0,8 -1,6
CISTA POZICE Z PEVNYCH TERMIN. OPERACI 19,9 28,3 29,6
CISTA POZICE Z OPC 03 -01 -1.8
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Tas. 1112

Kategorizace pohledavek za klienty

POHLEDAVKY INVESTICNIHO
PORTFOLIA CELKEM
A. POHLEDAVKY ZA KLIENTY
bez selhani
standardni
sledované
se selhanim
nestandardni
pochybné
ztratové
B. POHLEDAVKY ZA UVEROVYMI
INSTITUCEMI
bez selhani
standardni
sledované
se selhanim
nestandardni
pochybné
ztratové
C. OPRAVNE POLOZKY, ZTRATA
Z OCENENI
OP k jednotl. pohledavkam
OP k pohled. jednotl. bez znehod
OP k jednotl. nevyznam. pohled.
OP a ztrata z ocenéni podle sektord
OP a ztrdta z ocen. za Uvér. instit.
OP a ztrata z ocen. za klienty
Podil OP a ztraty z ocenéni na
pohledévkach v invest. portfoliu (%)

GRrAF .15

1
1
1
1

Kvalita tvérového portfolia
(klientské avéry hodnocené jednotlivé, v mld. K¢)

30

20

2005

m Nestandardnfi Gvéry

Objem v mld. K¢ Zména v %
oproti

2005 2006 2007 2006
6636 18636 21912 17,6
204,7 14575 18466 26,7
157,6 14040 17954 27,9
079,8 1302,7 17343 33,1
779 1013 610 -398
471 53,5 51,3 4,1
18,0 204 157 22,7
76 9,0 8,7 2,5
21,5 24,1 26,8 1,2
4589 4062 3445  -152
4589 4055 3440  -152
456,1 4042 3427  -152
2,8 1.3 1.2 0,5
0,0 0,7 06 -186
0,0 0,7 06 -158

0 0 0 X

0 0 0 984
30,4 32,9 36,1 9.8
29,0 31,3 29,3 6,4
0,8 09 1,6 76,5
0,6 0,7 52 6488
30,4 32,9 36,1 9.8
0,0 0,1 01 -289
30,4 328 36,0 10,0
1,83 1,76 1,65 6,3

2006

Tas. 1113
Sektorové ¢lenéni pohledavek v selhani
Objem v mld. K¢
2005 2006
POHLEDAVKY V SELHANI CELKEM 48,3 50,3
nefinanéni podniky 26,7 283
finan¢ni instituce 11 0,6
vladni instituce 0,1 0,1
domacnosti 15,9 18,0
z toho:
Zivnosti 3,6 33
obyvatelstvo 12,3 14,3
z toho:
Gvéry na bydleni 4,7 6,0
hypotecni Gvéry 2,2 31
spotrebitelské Gvéry 74 79
neziskové instituce
slouzici doméacnostem 0,01 0,00
nerezidenti 4,6 33

2007

Pochybné Gvéry m Ztratové avéry

Zména

v % oproti

2007 2006
47,3 6,0
228 -19,2
0,7 15,1
0,0 47,4
21,1 17,1
2,8 -14,9
18,3 284
79 30,6
43 38,3
10,2 29,6
0,01 252,5
2,6 22,1

2.4 RIZIKA BANKOVNIHO PODNIKANI
2.4.1 Uvérové riziko

V bankovnim sektoru bylo vzdy jednoznacné nejzavaznéjsim druhem podstupo-
vaného rizika Uvérové riziko. Tuzemské banky provedly v minulych letech (mnohdy
za Ucasti statu a jeho instituci) vyznamné ocisténi svych bilanci od Spatnych uvérd.
Tento proces byl v zdsadé ukoncen v roce 2003, kdy banky vykazaly také dosud
objemu uvérl v selhani (ohrozené Uvéry) v souvislosti s vyznamnym rdstem Uvé-
rového portfolia bank.

Pohledavky z finan¢nich ¢innosti jsou posuzovany podle toho, zda doslo k selhani ¢i
nikoliv.** Selhanim dluznika se rozumf situace, kdy lze pfedpokladat, ze dluznik
pravdépodobné nesplati svlij zavazek fadné a vcas, nebo alespon jedna splatka jis-
tiny je po splatnosti déle nez 90 dnt. Banky posuzuiji finan¢ni a ekonomickou situaci
klientd podle svych internich pravidel. Pfi kategorizaci pohledavek se nebere v Gva-
hu jejich zajisténi, to je zohledfiovano az pfi vycisleni ztraty ze znehodnoceni
pohledavky, predevsim pfi tvorbé opravnych polozek (pohledavky bez znehodno-
ceni/se znehodnocenim).

Z celkové hodnoty pohledavek investi¢niho portfolia 2 191,2 mld. K¢ byla vycisle-
na hodnota pohledavek bez selhanf 2 139,4 mld. K¢ Hodnota veSkerych pohle-
davek v selhdni se v roce 2007 snizila 0 2,3 mld. K¢ (4,2 %) na 51,9 mld. K¢, jejich
podil na celkovych pohledavkach vykazuje hodnotu 2,37 %, coZz meziro¢né zna-
menalo pokles o 0,54 procentniho bodu.* Vyvoj Gvérl se selhanim byl v jed-
notlivych skupindch bank rozdilny. Témér vsechny skupiny bank v prabéhu roku
2007 alespont minimalné snizovaly hodnotu pohledavek v selhani. Skupina velkych
bank vykazala meziro¢ni pokles o 1,3 mid. K¢ (4,1 %), skupina stfednich bank
nejméné o 0,2 mld. K¢ (1,4 %), malé banky zaznamenaly pokles 0,9 mld. K¢
(24,5 %) a pobocky zahrani¢nich bank snizily objem této kategorie uvérd
0 0,2 mld. K¢ (5,3 %). Vyjimkou byly stavebni spofitelny, jejichz témér tretinovy
narlst Uvérové angazovanosti byl doprovézen vysokym rlstem uvér( v selhani
0 0,4 mld. K¢ (16,0 %), presto stale vykazuji nizky podil téchto Gvérd na celkové
hodnoté jejich investi¢niho portfolia jak absolutné (1,4 %), tak relativné ve srovnani
s ostatnimi skupinami bank. Ve skupiné velkych bank cini Gvéry v selhani 2,5 %
jejich portfolia. Zatimco u nestandardnich a pochybnych tvérd doslo k poklesu jejich
objemu (0 7,7 %, resp. 9,7 %), ztratové Uvéry mezironé rostly tempem 11,1 %.

Naprostou vétsinu (94,8 %) investi¢niho portfolia bankovniho sektoru na konci
roku 2007 tvofily Uvéry bez selhani hodnocené jako standardni, jejich podil se me-
ziro¢né o vice nez 3 procentni body zvysil. Uvéry se selhanim hodnocené podle doby
nesplaceni byly nejcastéji zarazeny do kategorie nesplacenych déle nez 360 dn,
jejich podil na celkovych Uvérech se selhanim presahl 60 % (16,2 mld. K¢). Podil
pohledavek bankovniho sektoru po Ihaté splatnosti na Gvérech se selhanim presahl
51 % (26,8 mld. K¢).

Objem opravnych poloZzek se meziro¢né zvysil o 3,2 mld. K¢ na 36,1 mld. K¢ Za-
timco objem opravnych polozek hodnocenych jednotlivé se mirné snizil, vzrostl
objem opravnych polozek k pohledavkdam hodnocenym portfoliové.

s4 Viz vyhldska CNB ¢. 123/2007, o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druz-
stev a obchodnik(l s cennymi papiry.

55 Vyvoj pohledavek v selhani byl vyznamné ovlivnén metodickou zménou jedné z bank, kdy doslo k pre-
sunu vyznamné ¢asti portfolia z kategorie pohledavek v selhani a kategorie sledovanych pohledavek do
kategorie standardnich pohledavek.
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Kromé sektorll domdcnosti a finan¢nich instituci vykazaly viechny ostatni sektory
nizsi objem pohledavek v selhani, v relativnim vyjadfeni pak vykazaly pokles vsechny
sektory. Nejvy3si podil pohledavek v selhani na Gvérovém portfoliu dlouhodobé
vykazuje sektor zivnosti. Sektor obyvatelstva tvofi pfiblizné 41 % vSech rezident-
skych pohledavek v selhani.

Pokles pohledavek se selhanim se v roce 2007 nejvice projevil u sektoru nefinan-
¢nich podnikd. Hodnota téchto pohleddvek se mezirocné snizila o 5,5 mid. K¢ a je-
jich podil na bankovnim sektoru predstavoval 3,1 %.

Objem uverd v selhani u sektoru obyvatelstva se meziro¢né zvysil o0 4,1 mid. K¢, ze-
jména v dusledku trvajiciho zajmu o Uvéry ze strany obyvatelstva a jejich znacnému
tempu rastu. Podil téchto Uvérl v selhdni na celkovych Gvérech sektoru obyvatelstva
se snizil na 2,74 % v dsledku dynamického rdstu Uvérd poskytnutych obyvatelstvu.
Nizky podil problémovych Gvérl vykazuji tradi¢né Gvéry poskytnuté na bydleni
(1,54 %). Nizka rizikovost Uvérl na bytové Ucely je podporovéna vysokou odpo-
védnosti klientl v pfipadé, Ze zarukou se stdva nemovitost k bydleni. Ztrata této
jistoty mobilizuje v¢asné splaceni Uvérd. Banky jsou rovnéz vysoce obezfetné pfi
poskytovani dlouhodobych Uvér( na bytové Ucely, pouzivaji sofistikované metody
oveérujici bonitu klienta. Naproti tomu u spotfebitelskych Uvérl se delikvence zvysila
(7,39 %). Jedna se o vétsi pocty uvérl, poskytujici nizsi ¢astky na rlizné casto ne-
specifikované Ucely. Vyssi rizikovost téchto uvérl je kompenzovéana vysi Urokové
sazby. U kontokorentnich a debetnich Uctl se témér ztrojnasobil objem uvérd
v selhanf (nejvice rostla kategorie pochybnych uvérd, tj. pohledavky po splatnosti
v rozmezi 180 — 360 dn0).

2.4.2 Ménové riziko

Ménové riziko bankovniho sektoru pretrvava jako omezené. V pribéhu roku 2007
se absolutni vy3e cizoménovych aktiv a pasiv bankovniho sektoru sice zvySovala
priblizné o vice nez 20 %, ale jejich podil na celkovych aktivech bankovniho sektoru
se zvysil jenom mirné o 0,2 procentntho bodu na 21,1 % v pfipadé aktiv, resp.
o 1,2 procentniho bodu na 18,0 % v pfipadé pasiv. V absolutnich hodnotach ¢inila
k 31. 12. 2007 cizoménova aktiva 791,7 mld. K¢ a 676,2 mld. K¢ cizoménova pa-
siva. Vyvoj cizoménovych podrozvahovych aktiv a pasiv je obdobny, jejich podil na
aktivech, resp. pasivech podrozvahy se témér nezménil od konce roku 2006, i kdyz
dosahuje vy$sich hodnot (pfesahuje hranici 30 % u aktiv a 35 % u pasiv). Vyvoj
cizoménovych aktiv a pasiv (rozvahovych i podrozvahovych) v ¢ase se promitd do
vysledné cisté devizové pozice, kterd skoncila na konci obdobi jako dlouhd u roz-
vahy (+115,5 mld. K¢) a kratka u podrozvahy (-157,9 mid. K¢).

Ve struktufe cizoménovych aktiv zaujimaji rozhodujici, témér 67% podil pohle-
davky, které se v pribéhu roku zvysovaly. Doslo k meziro¢nimu rdstu objemu po-
hledavek za bankami o 53,1 mld. K¢ (o 28,7 %) na 238,6 mld. K¢, naproti tomu
nardst 0 51,2 mld. K¢ (21,5 %) na 289,9 mld. K¢ vykazaly cizoménové pohledavky
za klienty. Objem cizoménovych cennych papird (véetné Ucasti) v drzeni bankovniho
sektoru se v roce 2007 zvysil 0 26,9 mld. K¢ na 193,3 mid. K¢.

Cizoménova pasiva bankovniho sektoru CR se zvysila ve vech svych hlavnich sloz-
kach. Zavazky vaci bankam vzrostly (o 72,3 mld. K& na 263,6 mld. K¢) pfi soucas-
ném nardstu cizoménovych vkladd klient (o 58,0 mld. K¢ na 328,6 mld. K¢).

Za vyssimi podily cizoménovych podrozvahovych aktiv a pasiv jsou z pfiblizné 90 %
derivatové operace. Ani v podrozvaze viak nedochdzi ke zvétSovani oteviené po-
Zice.

Nejvyssi otevienou ménovou pozici vykazoval k 31. 12. 2007 tuzemsky bankovni
sektor vici EUR (kratka pozice ve vysi 1 300 mil. K¢), coz predstavuje 0,6 % cel-
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Tas. 1114

Deset zemi s nejvétsi angazovanosti bankovniho sektoru

CR k 31. 12. 2007

(v mld. K¢)
Aktiva Pohledévky Pohledavky
celkem, za (Ver. za klienty
Z toho: institucemi
Slovensko 202,2 49,9 68,5
Némecko 86,8 484 2,1
Velké Britanie 85,2 42,7 3,0
Rakousko 61,3 44,8 1,6
Nizozemsko 59,2 22,0 13,6
Francie 46,8 21,5 4.4
Belgie 38,0 171 3,5
Polsko 33,3 18 17,4
Recko 31,5 24 02
Italie 28,8 1,4 2,5
Tas. 1115
Vybrané ukazatele likvidity
2005
Rychle likvidni aktiva (RLA) celkem (mld. K&) 970
RLA celkem / aktiva celkem (v %) 328
RLA / vklady klientd celkem (v %) 50,5
Kumulativni netto rozv. pozice do 3 mésict
bez 80 % neterm. vkladii (v %) 34
Pozice na mezibankovnim trhu (mld. K¢) 42
pohledévky za bankami 423
zavazky vici bankam 381
Kryti Gvérd primarnimi zdroji (v %) 164,4
Podil neterminovanych vkladdi na vkladech
celkem v¢. bank (v %) 46,4

2006

957
30,4
45,5

-7,6
27
375
348
147,6

47,1

Dluhopisy

444
26,1
12,2

187
139

06
136
28,9
14,6

2007

899
24,0
36,6

-10,88
28
463
435
1355

44,2

kového regulatorniho kapitalu (tj. kapitalu bank upraveného podle pravidel o kapi-
talové primérenosti — viz kapitola 2.5), dale v{ci PLN ve vysi 886,4 mil. K¢ (dlouha
pozice). Tretl nejvy3si je oteviend pozice vic¢i HUF (kratka 723,7 mil. K&) nasle-
dovana SKK (dlouha 618,2 mil. K&). V meziro¢nim srovnani nedoslo v absolutnich
hodnotach k vyznamnéjsim posundm.

2.4.3 Teritorialni riziko (riziko zemé)

Tuzemské banky maji pfevazné lokalni charakter, svou cinnost orientuji zejména na
domaci klientelu. Transakce s nerezidenty jsou vyznamné predevsim na meziban-
kovnim trhu, zejména pak pfi derivatovych operacich. Kromé toho banky drzi fadu
cennych papird vydanych zahrani¢nimi subjekty. Vyvoj nerezidentskych aktiv a pasiv
Castecné koresponduje s vyvojem cizoménovych polozek, rovnéz nerezidentské ak-
tivity jsou vice soustifedény v podrozvaze.

K 31. 12. 2007 dosahovala nerezidentska aktiva 865,4 mld. K¢, tj. 23,1 % cel-
kovych aktiv bankovniho sektoru. Ve srovnani s koncem roku 2006 se jedna
0 zvyseni 0 176,4 mld. K& Nerezidentska pasiva vykazala zvyseni o 177,1 mld. K¢
na 581,3 mld. K¢ v tomto ¢asovém obdobi.

Ve struktufe nerezidentskych aktiv i pasiv prevazuji operace na mezibankovnim
trhu. Zavazky vaci bankam cinily na konci roku 2007 vice nez 52 % veSkerych
finan¢nich zavazkl nerezident (295,5 mld. K¢&). RovnéZ pohledavky za bankami
(nerezidenti) prevazuji, jejich hodnota ¢ini 321,4 mld. K¢, kdyz meziro¢né pridaly
vice 0 89,9 mld. K¢. Pohledavky vaci klientdm - nerezidentlim se rovnéz zvysily, a to
0 29,9 mld. K¢ na 174,9 mid. K¢ Na strané aktiv jsou evidovany nerezidentské
cenné papiry v€etné majetkovych ucasti, jejich hodnota v drzeni tuzemskych bank
ke konci roku 2007 dosahla 258,7 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 26,4 mid. K¢).
Vklady klientd — nerezidentl byly vycisleny hodnotou 155,9 mld. K¢ (zvyseni
0 52,3 mld. K¢).

Z prehledu deseti zemi, v nichZ je nejvétsi angazovanost tuzemského bankovniho
sektoru vac¢i zahrani¢i méfend objemem celkovych takto obchodovanych aktiv,
vyplyva, Ze zastoupenf jednotlivych zemfi se téméF neméni, na prednich mistech je
vysoce stabilni. Vyjimkou jsou posledni mista uvedena v tabulce, kde Polsko se
stfida s USA a Lucemburskem. Ke konci roku 2007 je angazovanost bankovniho
sektoru CR na rozhodujicich prvnich deseti mistech vylu¢né smérovana na zemé EU.
Velikost expozice vici témto deseti zemim pfitom predstavuje 78,0 % celkové
angazovanosti vic¢i zahrani¢i. Angazovanost vici Slovensku se mezirocné zvysila
0 53,4 mld. K& predevsim z ddvodu dynamicky rostouciho objemu pohledavek za
bankami (vice nez 2,8krat), i kdyz nartst byl dale také u Gvérd slovenskym klientdim,
¢i u objemu dluhopist. Aktivity na relevantnich trzich se stupnuji. Témeér totozny je
seznam zemi, vUci kterym maji tuzemské banky nejvétsi zavazky.*® K 31. 12. 2007
vykazoval bankovni sektor CR nejvy$si otevienou ¢istou pozici (tj. rozdil mezi aktiv-
nimi a pasivnimi operacemi) vaci Slovensku (kladnd pozice 98,5 mld. K¢), Belgii
(zaporna pozice 75,2 mld. K¢) a Némecku (kladna pozice 40,0 mld. K¢).

2.4.4 Riziko likvidity
Tuzemsky bankovni sektor disponuje dostatec¢nymi likvidnimi zdroji, a to i pfes mir-

né zhordeni nékterych dil¢ich ukazatelt likvidity. VV oblasti likvidity je pFizniva situace
v delSim ¢asovém horizontu. Projevy likvidni krize v ddsledku nedostatecné likvidity

s6 V piipadé pasivnich operaci neni na seznamu deseti nejvétsich zemi pouze Polsko, Recko a Italie, misto
nich se tam dostava Lucembursko, Irsko a USA.
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v nékterych evropskych zemich nebyly v tuzemsku monitorovany. V meziro¢nim
srovnani doslo k dalsimu snizeni objemu rychle likvidnich aktiv®” o 58,2 mld. K¢
(06,1 %) na 899,2 mld. K¢ a poklesu jejich podilu na celkovych aktivech (zejména
v dlsledku rychlejsiho rdstu bilan¢ni sumy bankovniho sektoru, meziro¢né o 6,4
procentniho bodu). Zména metodiky vyrazné neovlivnila vyvoj ¢asové fady. Za sni-
Zenim objemu rychle likvidnich aktiv stoji pfedevsim vyznamny pokles prostfedkd
(meziro¢né o 57,0 mld. K¢&) uloZenych u centrélnich bank (CNB, resp. NBS) a pokles
prostiedk uloZzenych u jinych bank splatnych na pozadani proti konci roku 2006
0 34,4 mld. K¢ Naopak mirny nardst vykazaly dluhové cenné papiry urcené k ob-
chodovani emitované vliadnimi institucemi o 33,1 mld. K¢ a rovnéz dluhové cenné
papiry k obchodovani vydané cen-tralnimi bankami o 15,8 mld. K¢.

Tuzemsky bankovni sektor jako celek vystupuje na mezibankovnim trhu i nadale
v pozici Cistého véfitele (objem pohledavek za bankami prevySoval na konci roku
2007 zavazky vici bankdm o 27,6 mid. K¢).

2.5 KAPITALOVA PRIMERENOST

Kapitalova primérenost méa v oblasti bankovni regulace a dohledu nezastupitelny
vyznam. Obecné se kapitalovou pfimérenosti rozumi pomér kapitalu a rizik, kterym
je dany subjekt vystaven. Mél by byt dostatecné velky, aby kapital pokryl pfipadné
ztraty plynouci z aktivit subjektu, neboli aby tyto ztraty nesli i vlastnici kapitalu, a ni-
koli pouze véfitelé subjektu. Kapitdlovou primérenost Ize teoreticky spocitat pro
jakykoliv subjekt. Prakticky vyznam ma vsak pfi regulaci téch subjektl, které pfi své
¢innosti vyuzivaji velké mnoZzstvi cizich zdroji vzhledem ke zdrojdm vlastnim. PFi vy-
staven. Zjisténi velikosti kapitalu je jiz snazsi, nicméné i zde se mizeme u nékterych
poloZek dostat do problému, zda jsou jiz kapitdlem ¢i nikoliv. Z tohoto ddvodu je
koncept kapitalové priméfenosti predmétem neustalého vyvoje a zpfesfiovani, do-
chazi k zahrnovani dalsich druht podstupovanych rizik do jejiho vypoctu a specifi-
kaci zapocitdvaného kapitalu. To bylo také ddvodem vydani nové koncepce kapita-
lové pfimérenosti, oznacované jako Basel Il. Jejim cilem je umoznit presneéjsi méreni
podstupovanych Uvérovych rizik (pfedeviim pomoci vlastnich modeld bank) a za-
hrnout do vypoctu kapitalové pfimérenosti operacni riziko.

V tuzemském bankovnim sektoru mély banky moznost postupovat pfi stanoveni
kapitalovych pozadavki a kapitalové priméfenosti podle tohoto nového konceptu
jiz od 2. pololeti 2007, kdy byl Basel Il v CR akceptovan.

Regulatorni kapitdl bankovniho sektoru se v prlbéhu roku 2007 zvysil
0 25,6 mld. K& (tj. o 13,1 %) na celkovych 221,3 mld. K¢ Jedna se o kapital
upraveny pro Ucely vypoctu kapitalové pfimérenosti. Do navyseni slozky kapitalu
Tier 1 se jiz tradi¢né promita ponechani ¢asti zisku z predchozich obdobi ve formé
nerozdéleného zisku a rezervnich fondd. Pomérné vyrazné ovlivnilo rdst regula-
torniho kapitalu zvy3eni zakladniho kapitalu a zejména emisniho azia (celkem Ctyfi

57 Ukazatel vyjadfuje objem rychle likvidnich aktiv, tj. aktiv, kterd jsou pohotové k dispozici ke kryti zavazkd
banky. Rychle likvidni aktiva jsou tvorena z polozek: pokladni hotovost, pohledavky vici centralnim ban-
kam, pohledavky vici uvérovym institucim splatné na pozadani a dluhopisy emitované centralnimi ban-
kami a vladnimi institucemi (v¢etné CP danych do repa). Srovnatelnost ¢asové fady podle souc¢asné me-
todiky neni ovlivnéna. Ve srovnani s metodikou 2006 nejsou jiz do objemu RLA zapocitavany zlato, jiné
drahé kovy a ostatni pokladni hodnoty, ale pouze pokladni hotovost, naproti tomu jsou navic zahrnuty
i CP emitované centralnimi bankami a vladnimi institucemi dané do repa, pohledavky vici Gvérovym
institucim sledované a se selhanim splatné na pozadani, debetni zlistatky na béznych uctech jinych bank
a terminované vklady nad 24 hodin u centrélnich bank a jiné pohledavky za centralnimi bankami.

ss Podrobné viz Cast A, kap. 3.1.
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Tas. 1116

Struktura kapitalu bankovniho sektoru

(v mid. K&)

A.TIER 1
Splaceny ZK zapsany v OR
Splacené emisni azio
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk
povinné rezervni fondy
ostatni fondy z rozdéleni zisku
nerozdgl. zisk predchoziho obdobi
zisk za G¢etni obdobi po zdanéni
neuhraz. ztrata predchoz. obdobi
dalsi pricitatelné polozky
Odecitatelné polozky od Tier 1
ztata bé&zného obdobi
goodwill
nehmotny maj. jiny nez goodwill
vlastni akcie
ostatni
B. TIER 2
Podfizeny diuh
Ostatnf kapitalové fondy
Odecitatelné pol. od Tier 1 a Tier 2

Kap. invest. nad 10 % do bank a fin. inst.

Kap. invest. do 10 % do bank a fin. inst.
Ostatni

C.TIER 3

KAPITAL CELKEM

Tas. 1117

2005

159,8
69,4
12,9
89,2
26,6

5,4
57,2
02
0,1
00
17
00
2,7
88
00
02

Kapitdlové pozadavky a kapitalova pfimérenost

bankovniho sektoru
(v mld. K¢, resp. %)

KAPITALOVE POZADAVKY CELKEM
A. KAPITALOVA POZADAVEK
K UVEROVEMU RIZIKU
Kap. poz. k tver. riziku pfi STA
Kap. poz. k tvér. riziku pfi IRB
Kap. poz. k tvér. riziku BASEL1
B. KAPITALOVY POZADAVEK
K VYPORADACIMU RIZIKU
C. KAPITALOVY POZADAVEK
K POZIC., MEN. A KOMODIT. RIZ.
D. KAPITALOVY POZADAVEK
K OPERACNIMU RIZIKU
E. KAPITALOVY POZADAVEK
K RIZ. ANGAZ. OBCH. PORT.
F. KAPITALOVY POZADAVEK
K OSTAT. NASTR. OBCH. PORT.
G. PRECHODNY KAP. POZADAVEK
DOROVNANI BASEL |
KAPITALOVA PRIMERENOST

2005
1128

106,9
0,0
0,0

106,9
0,0
54
0,0
04
0,0

0,0
11,86

2006
137.2

1299
0,0
0,0

1299
0,0
6,4
0,0
08
0,0

0,0
1,41

32,9
32,2
0,7
96
46
00
49
00
2213

2007
1539

138,7
6.8
53,0
78,9
0,0
6.8
7,7
0,7
0,0

0,0
11,50

banky). Za zvy3enim kapitalu Tier 2 stalo prijetl podfizenych dluh(. Hodnotu Tier 1
a Tier 2 snizuji odecitatelné polozky, které se v roce 2007 zvysily v disledku zavedenti
nové odecitatelné polozky u bank pouZzivajicich pFistup IRB (tzv. nedostatek v kryti
ocekavanych Uvérovych ztrat), jejiz vyse na konci roku 2007 cinila 4,9 mid. K¢.

Hodnota Tier 1 vzrostla v roce 2007 o 15,3 %. V bankovnim sektoru byly posileny
rezervni fondy a nerozdéleny zisk meziro¢né o 13,9 %, coz je o 0,8 procentniho
bodu vice nez navyseni regulatorniho kapitalu. Celkovy objem nerozdéleného zisku
se v roce 2007 zvysil o 13,0 mld. K¢, zatimco ve stejném obdobi roku 2006 to bylo
vice 0 9,0 mld. K& Povinné rezervni fondy byly zvyseny o 0,8 mld. K¢, pridély do
téchto fondd se v pribéhu poslednich obdobi vyrazné neméni.

Cast kapitalu Tier 2 rovnéZ vzrostla, a to o vice nez 15 %. Byla ovlivnéna zejména
zvySenim podfizeného dluhu® 0 32,5 % od konce roku 2006. V prdbéhu roku 2007
banky splacenim podfizenych dluhi (celkem v sedmi bankach) proti tomu snizovaly
hodnotu této slozky kapitalu. Celkem v péti bankach doslo k posileni kapitalu
prijetim daldich podtizenych dluhd. Podil slozky Tier 2 na celkovém regulatornim
kapitdlu bankovniho sektoru se zasadné neméni, na konci roku 2007 dosahoval
14,9 %, kdyz v roce predchazejicim ¢inil 14,6 %. V roce 2007 se do odecitatelnych
polozek od souctu Tier 1 a Tier 2 promita noveé vycislena hodnota nedostatku v kryti
ocekavanych Uvérovych ztrat na individualnim zakladé pro expozice s pouzitim
pfistupu zaloZzeného na internim ratingu (IRB pfistup).®

Kapital Tier 3 nebyl ani v roce 2007 v tuzemském bankovnim sektoru vyuzivan.®

V pribéhu roku 2007 doslo k zasadni zméné struktury kapitalovych pozadavkd
bankovniho sektoru v déisledku implementace Basel Il v CR s tcinnosti od 1. cerven-
ce 2007. Jednotlivé banky pusobici na tuzemském bankovnim trhu mély moznost
postupovat jesté do konce roku 2007 podle platné metodiky Basel 1,2 coz mnohé
z nich vyuzily. Podle metodiky Basel Il s vyuzitim pokrocilych metod méreni rizik pro
regulatorni Ucely postupovalo od implementace v poloviné roku 2007 celkem Sest
bank (3 banky a 3 stavebni spofitelny). Ke konci roku predstavoval podil aktiv
téchto bank na celkovych aktivech bankovniho sektoru témér 50 %.

Celkové kapitalové pozadavky v bankovnim sektoru v roce 2007 vzrostly
0 16,7 mld. K¢ (12,2 %) na hodnotu 153,9 mld. K¢. Basel Il znamend zcela novy
pristup k identifikaci rizika, kterému odpovidaji i nové zpUsoby jeho méfeni. | nadale
z0stava rozhodujicim rizikem tuzemského bankovniho sektoru Uvérové riziko, tomu
odpovida i vaha kapitalového pozadavku k tomuto riziku, ktera na konci roku 2007
predstavovala 90,1 % celkového kapitalového pozadavku. Na kapitdlovém poza-
davku bankovniho sektoru se dale podili 4,4 % kapitdlové pozadavky k pozi¢nimu,
ménovému a komoditnimu riziku a 5,0 % kapitalové pozadavky k opera¢nimu ri-
ziku.

59 Podrizeny dluh A zvy3uje hodnotu dodatkového kapitalu (Tier 2). Mize dosdhnout maximalné 50 %
hodnoty Tier 1.

60 Nedostatek v kryti ocekdvanych Gvérovych ztrat na individualnim zékladé je zaporny rozdil mezi hodno-
tou Uprav ocenéni expozic, které jsou aktivy, a rezerv k expozicim, které jsou podrozvahovymi polozkami,
a hodnotou ocekéavanych Uvérovych ztrat z téchto expozic. Tyka se pouze povinnych osob pouzivajicich
IRB pfistup. Pokud povinna osoba pouzivé IRB pfistup v kombinaci s STA pfistupem, potom pocita ne-
dostatek v kryti o¢ekavanych ztrat pouze pro expozice, na které uplatriuje IRB pfistup. Soucasti jsou vzdy
ocekavané Uvérové ztraty z akciovych expozic, a to nesnizené o Upravy ocenéni téchto expozic. Takto je
snizena hodnota ptvodniho a dodatkového kapitalu.

61 Kapitdl Tier 3 pfedstavuje podfizeny dluh s minimaini pevnou Ihdtou splatnosti dva roky.

62 V dusledku nové metodiky vykazovani by nebyly relevantni Udaje prepoctené zpétné u novych kapita-
lovych pozadavkU. Z tohoto divodu nejsou dostate¢né nékteré ¢asové fady postihujici vyvoj v detailnim
¢lenéni jednotlivych slozek, na néz jsou rozlozeny jednotlivé kapitalové pozadavky.
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Zvyseni celkovych kapitalovych pozadavkl v roce 2007 bylo zplsobeno predevsim
pokracujicim rdstem kapitalového pozadavku k Gvérovému riziku, i kdyz jeho me-
ziro¢ni zvydeni (6,8 %) predstavuje polovi¢ni hodnotu ristu celkovych kapitalovych
pozadavkl. Kapitalové pozadavky vztazené k Uvérovému riziku jsou zvySovany ze-
jména v dusledku rastu Uvérového portfolia bankovniho sektoru. Do nizsitho tempa
se promita ve svych ddsledcich nova metodika spocivajici v presnéjsim ohodnoceni
Uvérového rizika v bankach, které by mélo vyustit do nizsiho rizikového ohodnoceni
investi¢niho i obchodniho portfolia bank a tomu odpovidajiciho snizeni kapitalovych
pozadavkl. V metodice Basel Il byly nové stanoveny (od roku 2007) kapitalové
pozadavky k opera¢nimu riziku, které je konstruovano zcela odlisné. Jeho stanoveni
vychazi z ohodnocenti rizika bank vyplyvajici z ¢innosti bank. Jsou takto nové riziko-
vé ohodnoceny procesni ¢innosti banky. Kapitalovy pozadavek ke kryti Gvérového
rizika (pfi zapocteni kapitalovych pozadavkl ke kryti jak Uvérového, tak opera¢niho
rizika) se v roce 2007 zvysil 0 16,5 mld. K¢ (o 12,7 %) a predstavuje k 31. 12. 2007
celkem 95,1 % celkového kapitalového pozadavku bankovniho sektoru.

Kapitalové pozadavky Uvérového portfolia stanovené podle metodiky Basel | (pro
banky postupuijici do konce roku stéle podle tohoto konceptu) na konci roku 2007
predstavovaly 56,9 % celkovych kapitalovych pozadavkd k Uvérovému riziku.

V désledku toho, Ze v roce 2007 byl nardst regulatorniho kapitalu rychlejsi nez zvy-
$ené naroky na kapitalové pozadavky, doslo v daném roce k meziro¢nimu mirnému
zvyseni ukazatele kapitalové primérenosti bankovniho sektoru o 0,09 procentniho
bodu na 11,50 %. Podstatny rlst kapitalové primérenosti vykazaly stavebni spofi-
telny, naopak ve velkych bankach je ukazatel kapitalové pfiméfenosti konstantni.

Stanovenou minimaini hodnotu kapitalové pfimérenosti ve vysi 8 % v pribéhu celého
roku 2007 spliiovaly vdechny banky. Kapitdlovou pfimérenost pod 10 % ke konci
2007 roku vykazalo celkem Sest bank, tento pocet se meziro¢né sniZil o tfi subjekty.

Bankovni dohled sleduje velmi pozorné vyvoj ukazatele kapitdlové pfimérenosti
bank. DAvody spocivaji zejména ve vyvoji tohoto ukazatele v delsim ¢asovém obdo-
bi, kdy dochazelo k jeho mirnému poklesu. Implementace Basel Il predstavujici novy
pfistup k ohodnocovani rizika a novou metodiku jeho méreni znamena dokonalejsi
vyuzitf regulatorniho kapitdlu. Ddraz na kvalitu fizeni rizik, zejména Gvérového rizi-
ka, plsobi pozitivné na vyvoj ukazatele kapitalové pfimérenosti i pfi snizeni kapita-
lovych pozadavka.

Na konci roku 2007 subsegment stavebnich spofitelen umoziiuje prvni srovnani vy-
kazovani kapitalové pfimérenosti pfi pouziti pristupl Basel Il a Basel I. Ze 3esti
stavebnich spofitelen celd polovina postupuje podle metodiky Basel I, ostatni tfi
stavebni spofitelny vyuzily jesté v tomto obdobi moZnosti postupovat podle Basel I.
Stavebni spofitelny jsou z tohoto hlediska srovnatelné, majf jako pfedmét podnikani
wylu¢ny specializovany produkt (stavebni sporeni), viechny spofitelny zaznamenaly
zna¢nou poptavku po uUvérech. Meziro¢ni nardst celkovych pohledavek za klienty
prevySuje obdobny ukazatel za bankovni sektor jako celek. Spofitelny jsou vysta-
veny zejména Uvérovému riziku. Obéma skupinam stavebnich spofitelen se pfiblizné
stejnym tempem zvy3ovala Uveérova expozice. V disledku prevazujici retailové klien-
tely se u stavebnich sporitelen postupujicich podle nové vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.,
o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a ob-
chodnikll s cennymi papiry snizuje rizikova vaha expozic predstavovanych pohle-
davkami, jejimz dlsledkem je pokles kapitalovych pozadavkl pfiblizné o 30 %.%
Vyslednad hodnota kapitalové pfimérenosti se u viech tfech téchto spofitelen zvysila.

63 Podle vyhlasky CNB ¢. 333, podle které se postupovalo dosud (Basel 1), byla stanovena 100% rizikova
vaha pohledavek za fyzickymi osobami. Od 1. ¢ervence 2007 pro kategorii retailovych expozic (fyzické
osoby, maly a stfedni podnikatel) je pfitazena rizikova vaha 75 %.
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Tas. 1.1
Pocet DZ a jejich ¢lenu

2005 2006 2007
Pocet funkénich druzstevnich zalozen 20 20 19
Pocet ¢clend 27 047 36 637 44789
GRAF 1.1
Vyvoj zakladnich ukazatel sektoru DZ
(v mld. K&)

10

8 /h/_-
6 /_/_A_/—
4
5 //—\_/_\
0 4

12/06 3/07 6/07 9/07 12/07

——— Bilan¢ni suma

- Pohledavky za bankami a DZ
Pohledavky za klienty - ¢leny DZ

= Zavazky vici klientdim - ¢lentim DZ

—— Splaceny zakladni kapital

3. VYVOJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN

3.1 ZAKLADNi CHARAKTERISTIKA SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN

Sektor druzstevnich zalozen (DZ ¢&i zalozny) byl na konci roku 2007 tvofen 19%
¢innymi druzstevnimi zaloznami. Tento pocet se ve srovnani s rokem 2006 snizil
o0 jeden subjekt. Objem aktiv sektoru druzstevnich zalozen k 31. 12. 2007 prevysil
9 mld. K¢, coz predstavuje pfiblizné 0,2 % aktiv celého bankovniho sektoru.® Pocet
¢lent druzstevnich zélozen se v prlibéhu roku 2007 zvysil z 36 637 na 44 789, tedy
priblizné o 22 %.

Druzstevni forma podnikani predurcuje ve srovnani s bankami urcita specifika sek-
toru. DZ vykonavajf ¢innosti pro své ¢leny.® Jedna se zejména o pfijimani vkladd
a poskytovani tvérl. Kapital druzstva je tvoren ¢lenskymi vklady, a to jak zékladnimi
Clenskymi vklady, tak pfipadné i dalSimi ¢lenskymi vklady.

Stejné jako banky museji také druzstevni zalozny dodrzovat regulatorni limity a pra-
vidla obezfetného podnikani. Zakladnimi limity jsou kromé pozadavku na minimalnf
kapital (35 mil. K¢) také limity kapitalové primérenosti (8 %) a angazovanosti
(20 %, 25 %, 800 % kapitalu)®” a limity likvidity. V souvislosti s probihajici imple-
mentacf Basel Il a evropskych smérnic v rémci CR se na druzstevni zalozny jako na
Uvérové instituce vztahuji také nékteré kvalitativni regulatorni pozadavky (napf.
v oblasti Ffidicich a kontrolnich systémU a systémda fizeni rizik).

V souladu se zdkonem o spotitelnich a Gvérnich druzstvech (ZSUD)® schvaluje CNB
nékteré kroky druzstevnich zalozen. Jedna se napfiklad o schvalovani osob do vo-
lenych orgdnl druzstevni zédlozny (pfedstavenstvo, Uvérova komise a kontrolni
komise), resp. jmenovani fidicich osob, schvalovani auditora, dalsich ¢lenskych vkla-
du, kvalifikovanych tcasti, podfizeného dluhu, apod.

V pripadé, ze v disledku vlozeni dalsiho ¢lenského vkladu do zakladniho kapitalu
prevysi podil ¢lena na zakladnim kapitalu 5 %, podléha jeho viozZeni predchozimu
souhlasu CNB. Predchozimu souhlasu CNB podléhé také nabyti kvalifikované ucasti
na druzstevni zalozné (pfi dosazeni podilu alespori 10 % zakladniho kapitalu nebo
hlasovacich prav), resp. pfi zvyseni kvalifikované Ucasti tak, ze dosdhne alespor li-
mitd 20 %, 33 % nebo 50 %.

64 Dne 25. 3. 2008 byla do obchodniho rejstiku zapsana fuze Moravského Penézniho Ustavu — spofitelnf

druzstvo a Privatniho Penézniho Ustavu — Gvérni druZstvo a zéanik PPU slou¢enim. Rozhodnym dnem

fuze bylo 1. 8. 2007.

Bankovnf sektor tvorff subjekty podnikajici v tuzemsku na zakladé udélené licence, jedna se o banky, po-

bocky zahrani¢nich bank, stavebni spofitelny a druzstevni zalozny.

66 Vylucné za Ucelem zajisténi ¢innosti pro své ¢leny jsou DZ dale opravnény také mj. ukladat vklady v DZ
a bankéch ¢i prijimat Gvéry od DZ a bank. Clenstvim v DZ neni podminén vykon ¢innosti DZ pro stét
a jeho organiza¢ni slozky a dal3i vefejné instituce dle § 3 odst. 5 ZSUD, tyto ¢innosti viak zatim nejsou
objemové vyznamné.

67 Uvedené limity kapitalové pfiméFenosti a angazovanosti byly zavedeny od 1. 8. 2006 opatfenim CNB,
predtim byly v platnosti odlidné limity stanovené vyhlaskami Ministerstva financi.

68 Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich
a o doplnéni zékona Ceské narodni rady ¢ 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdgjsich pred-
pisd.

6

a
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3.2 VYVOJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN V ROCE 2007

Sektor druzstevnich zaloZzen zaznamenal v poslednich letech pomérné rychly narlst.
Po rekordnim zvy3eni v pribéhu roku 2006 byla v roce 2007 navy3ena aktiva tohoto
sektoru 0 31,3 % (z 6,9 mld. K¢ na konci roku 2006 na 9,0 mld. K¢ k 31. 12. 2007).
RUst aktiv je patrny zejména u tii nejvétsSich druzstevnich zalozen, jejichz podil na
aktivech sektoru DZ se zvysil za posledni rok o 3,4 procentni body. Vyvoj sektoru je
diverzifikovany, celkem ¢tyfi DZ v minulém roce snizily hodnotu svych bilan¢nich
aktiv.

Mira koncentrace sektoru DZ je vy3si nez u bank. Aktiva tff nejvétsich DZ predsta-
vovala ke konci roku 2007 celkem 61,5 % aktiv tohoto sektoru, na pét nejvétsich
zalozen pfipadalo 75,2 % celkovych aktiv sektoru. Deset nejvétsich DZ obhospo-
darovalo 90,8 % objemu celkové bilan¢ni sumy sektoru. HerfindahlGv index poci-
tany z celkovych aktiv DZ se v roce 2007 zvysil z hodnoty 0,148 na 0,168, coz indi-
kuje vyrazné zvySeni koncentrace tohoto sektoru.

Hlavni polozkou aktiv jsou u naprosté vétsiny druzstevnich zalozen pohledavky za
klienty — cleny druzstevnich zaloZzen. Tato polozka predstavovala ke konci roku
2007 v sektoru zadlozen témér 60 % aktiv a je spojena s jednou z hlavnich aktivit
druzstevnich zéloZen, a to s poskytovanim uvérd. Jejich objem vzrostl v roce 2007
0 26,3 % z 4,1 mld. K& na 5,2 mld. K& Druhou nejvyznamnéjsi polozkou aktiv
rozvahy jsou pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami, tvorici jiz vice nez
1/3 rozvahy. Ostatni polozky aktiv jsou jiz fadové méné vyznamné.

Dominantni a stale posilujici polozkou pasiv druzstevnich zalozen jsou zavazky vUci
klientdm — ¢lentm druzstevnich zalozen, které ke konci roku 2007 predstavovaly
78 % veskerych pasiv (zvyseni podilu o 2,0 procentni body meziro¢né). Jejich objem
v roce 2007 vzrostl ttméf o 35 % z 5,2 mld. K¢ na 7,0 mld. K¢. Doslo k obnoveni
davéry klientl — ¢lent DZ, zvysuji se jak jejich pocty, tak pocty a objemy transakci.
rozvahy je zakladni kapital (14,6 % bilance), ktery je tvofen zakladnimi a dalSimi
Clenskymi vklady. V pfipadé nékterych druzstevnich zaloZzen nebyla ¢ast zakladniho
kapitalu splacena. Zbyvajici polozky pasiv nejsou objemové vyznamné.

Hospodareni DZ bylo v roce 2007 ziskové, sektor vytvoril zisk ve vysi 83,2 mil. K¢,
coz je ve srovnani s rokem 2006 lepsi vysledek (+1,0 %). Narlst na konci roku 2006
byl vice nez dvojnasobny oproti roku 2005. Hlavni ¢ast vynost druzstevnich zalozen
je generovana v Urokové oblasti, kterd souvisi s poskytovanim uvér. Obdobné také
hlavni ¢ast naklad pfipadd na placené uUroky klientdm, coz souvisi s pfijimanim
vklad jako hlavniho zdroje financovani aktivit druzstevnich zalozen. Cisty Grokovy
vynos predstavoval 286,1 mil. K&, Cisté vynosy z poplatk(l a provizi jsou dopli-
kovym zdrojem zisku (36,9 mil. K&). Na konci roku 2007 bylo z celkového poctu
19 druzstevnich zalozen celkem 17 ziskovych, dvé vykazaly ztratu. V roce 2006
bylo ziskovych 17 druzstevnich zalozZen a tfi vykazaly ztratu.

Klasifikace pohledavek a tvorba opravnych polozek a rezerv druzstevnich zalozen
byla do 30. 6. 2007 upravena vyhlaskou Ministerstva financi,® od 1. 7. 2007 pro né
plati vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitel-
nich a vérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry. Z tdajd, které jsou vyka-
zovany ze strany jednotlivych druzstevnich zaloZen, vyplyva, Ze kvalita Uvérového

69 Vyhlaska Ministerstva financi ¢. 319 ze dne 29. Cervence 2005, kterou se stanovi pravidla pro klasifikaci
pohledavek a tvorbu opravnych poloZek a rezerv spofitelnich a Gvérnich druzstev.

GRAF llI.2

Koncentrace sektoru druzstevnich zélozen

(k 31.12. 2007, v %)

Aktiva Pohledavky za ~ Zavazky vici
klienty klientdm

M 3 nejvétsi DZ

Tas. ll.2
Struktura aktiv DZ
(v mil. K¢&)

2005
AKTIVA CELKEM 4048
Pokladni hotovost a vklady u CB 77
Pohledavky za bankami a DZ 982
Pohledavky za klienty — ¢leny DZ 2722
Dluhové CP 35
Nehmotny majetek 4
Hmotny majetek 78
Pohledavky za upsany zakladnf kapital 73
Tas. 11l.3
Zavazky a vlatni kapital DZ
(v mil. K&)

2005
PASIVA CELKEM 4048
Zavazky vaci bankam a DZ 130
Zavazky vaci klientdm — ¢lentim DZ 3133
Rezervy 1
Zakladni kapital 689
v tom Splaceny zakladni kapital 616
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 25
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata
z predchoziho obdobi -7
Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobi 39
Tas. lI.4

Hospodarské vysledky sektoru DZ
(v mil. K¢&)

2005
Vynosy z urokd a podobné vynosy 274
Néklady na troky a podobné naklady -164
Vynosy z poplatkl a provizi 50
Naklady na poplatky a provize -30
Ostatni provozni vynosy 31
Ostatni provozni naklady -19
Spravni naklady -90
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opr. pol.
k dl.hm. a nehm. majetku -1
Ztréty ze znehodnoceni -9
Dafi z prijmu -5
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf 39

Cisty zisk

5 nejvétsich DZ ™ 10 nejvétsich DZ

2006

6857

162
2334
4133

106
51

2006

6857
288
5218

1175
1124
40

2006

49
-266
55
-40
126
-130
-118

-12
-1
82

2007

9003

128
3215
5219

145
96

2007

9003
341
7031

1318
1222

40
83

2007

595
-309
44

13
-16
-202
-17

83
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Tag L5 portfolia DZ je relativné dobra. Objem vykazanych pohledavek se selhanim (nestan-
Klasifikace pohledavek DZ dardni, pochybné, ztratové) ke konci roku 2007 cinil 121,3 mil. K¢, coz predstavuje
 mil. k&) zhruba 1,4 % celkového objemu pohledavek DZ. Objemové nejvétsi je kategorie

2005 2006 2007 standardnich pohledavek (8,3 mld. K¢), tvofici 96,4 % vsech poskytnutych Gvérd

POHLEDAVKY CELKEM 3704 6514 8559 DZ.

standardni pohledavky 3626 6388 8252

sledované pohledavky 48 31 186 ) ) ) )

nest:ldafdn(hﬁogleiévky 19 67 81 Regulatorni kapital druzstevnich zélozen a jeho struktura je upravena odlisnym zp(-

st pohleciy ; 0 % sobem, neZ je tomu u kapitalu bank. Kapital DZ se podle vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.
rs’og,c“‘ektlor?frivnych/p;loiﬁrd/ ) 13 21 36 sklada ze souctu splaceného zakladniho kapitalu zapisovaného i nezapisovaného
k celkovéru objom () i e ) do obchodniho rejstiiku, rizikového fondu, rezervniho fondu, ostatnich fondd tvo-

fenych ze zisku a nerozdéleného zisku predchozich let, snizeného o neuhrazenou
ztratu minulych let, ztratu bézného Ucetniho obdobi a nehmotny majetek, pricemz
v zékonem stanoveném rozsahu a pfi splnéni stanovenych kritérii Ize do kapitalu
zahrnout také uhrazovaci povinnost a podfizeny dluh.

Stejné jako v pripadé bank je vyse regulatorniho kapitalu vychodiskem pro regu-
latorni limity, které jsou od ného odvozeny. V pfedchozich letech doslo u poZadavku
na kapital druzstevnich zélozen k jeho zvy3eni na stavajicich zdkonem pozado-
vanych 35 mil. K& Regulatorni kapital sektoru druzstevnich zalozen se v prabéhu
roku 2007 zvysil 0 190,2 mil. K¢ (tj. 0 16,3 %) na celkovych 1 357,8 mil. K¢. Jedna
se o kapital upraveny pro Ucely vypoctu kapitalové pfimérenosti. U jedné DZ doslo
v prabéhu roku 2007 k pfijeti a splaceni podfizeného dluhu (predtim zadna DZ pod-
fizeny dluh nevykazovala). V sektoru druzstevnich zaloZen byly posileny rezervni
fondy a nerozdéleny zisk meziro¢né o 66,7 mil. K¢ (142,0 %).

Ke konci roku 2007 splfiovaly vdechny druzstevni zdlozny stanovenou minimalni
hodnotu kapitalové pfimérenosti ve vysi 8 % (pod 10 % vykazala jedna DZ).
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4. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

4.1 POSKYTOVATELE INVESTICNICH SLUZEB

Béhem roku 2007 probihaly intenzivni pfipravy poskytovatell investi¢nich sluzeb na
splnéni pozadavkl smérnice o trzich finan¢nich nastrojt (MiFID). K jeji implementaci
do ¢eského préava véak do ucinnosti této smérnice od 1. 11. 2007 nedoslo. CNB byla
proto nucena pruzné zavést k tomuto terminu fadu opatreni. Od pocatku roku
2007 se poskytovatelé investi¢nich sluzeb také pfizpUsobovali novému konceptu
stanovovani kapitalové primérenosti (oznacovanému téz jako Basel Il), zavedenému
zdkonem ¢. 120/2007 Sb., ucinnym od 1. Cervence 2007, resp. u nékterych ustano-
veni od 1. ledna 2008.

4.1.1 Obchodnici s cennymi papiry

V pribéhu roku 2007 nebylo udéleno zddnému subjektu nové povoleni k vykonu
¢innosti obchodnika s cennymi papiry. Ve dvou pfipadech toto povoleni v priibéhu
roku dle platné legislativy zaniklo na zakladé zmény pfedmétu podnikani. Na konci
roku 2007 aktivné pdsobilo 44 obchodnikd s cennymi papiry s povolenim CNB
(z toho 13 bank) a 14 zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry ze statd EU, po-
skytujicich investi¢ni sluzby v CR prostiednictvim pobocky (z toho 11 bank). Povo-
leni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry mélo na konci roku 2007 i Sest tuzem-
skych investi¢nich spolec¢nosti obhospodarujicich majetek zdkaznikl na zakladé
smlouvy. Do konce roku 2007 notifikovalo svdj umysl poskytovat investi¢ni sluzby
na tzemi CR na zékladé jednotné evropské licence bez umisténi organiza¢ni slozky
jiz celkem 518 nebankovnich subjektd a 201 bankovnich subjektd.

Obchodnici™ s cennymi papiry méli k 31. prosinci 2007 se zakazniky uzavieno
1,3 mil. smluv (meziro¢ni narlst 14,8 %), z toho aktivnich zékaznik(’" bylo témér
210 tisic. Objem zakaznického majetku dosahl hodnoty 1 998,9 mld. K.

V roce 2007 uskutecnili obchodnici s cennymi papiry obchody pro zakazniky v cel-
kovém objemu” 9 406,8 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni nardst 24,9 %. Z toho
obchody s akciemi byly uskute¢nény v objemu 5 415,8 mld. K¢ (meziro¢ni ndrast
58,6 %), obchody s dluhopisy v objemu 2 976,0 mld. K¢ (meziro¢ni nartst 27,1 %),
obchody s instrumenty penézniho trhu v objemu 682,0 mid. K¢ (meziro¢ni pokles
30,3 %) a obchody s podilovymi listy v objemu 332,9 mld. K& (meziro¢ni pokles
58,1 %).

Béhem roku 2007 obchodnici s cennymi papiry téz realizovali obchody na vlastni
Ucet v celkovém objemu 16 406,3 mld. K¢ (meziro¢ni nérlst 5,5 %), z toho
2 638,0 mld. K¢ predstavovaly obchody s akciemi (meziro¢ni nardst 17,4 %),
obchody s dluhopisy cinily 2 384,1 mld. K¢ (meziro¢ni pokles 4,8 %) a obchody
s instrumenty penézniho trhu 11 384 mid. K& (mezirocni narlst 5,5 %). Strukturu
obchodl pro zakazniky a strukturu obchodd na vlastni Ucet umoznuji porovnat
grafy IV.4 a IV.5 (bez obchodt s derivaty).

Ke konci roku 2007 CNB evidovala 31 nebankovnich obchodniké s cennymi papiry
s jeji licenci. Celkova hodnota jejich vlastniho kapitélu cinila 4 012,7 mil. K¢, pficemz

70 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektt se sidlem v jiném ¢lenském staté EU, opravnénych posky-
tovat v CR investi¢ni sluzby.

71 Aktivnim zdkaznikem je ten, ktery si vyzadal ve sledovaném obdobf alespon jedenkrat investi¢ni sluzbu.

72 Celkovy objem obchodt bez derivatovych obchodl.

GRAF IV.1

Pocet obchodnikd s cennymi papiry
(stav na konci obdobi)
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GRAF IV.2

Pocet zahrani¢nich subjektl opravnénych poskytovat
investi¢ni sluzby v CR na zékladé jednotné evropské
licence bez org. slozky

(stav ke konci obdobi)

500

400

300 293
200 210
100
12/04 12/05 12/06 12/07
m Banky m Nebanky
GRAF IV.3

Vyvoj objemu zakaznického majetku obhospodafovaného
OocCP
(v mld. K¢&)
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GRAF IV.4

Struktura obchodtl pro zakazniky
(k 31. 12 .2007)
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GRAF IV.5
Struktura obchodu na vlastni tcet
(k 31.12. 2007)
14,5 %
16,1 %
m Akcie
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Instrumenty penézniho trhu
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GRAF IV.6

Rozdéleni nebankovnich obchodnikti s cennymi papiry

podle vyse vlastniho kapitalu
(k 31. 12. 2007)
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GRAF IV.7

Koncentrace na trhu nebankovnich OCP
(k 31. 12. 2007)
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GRAF V.8
Podil investi¢nich spoleénosti na trhu podle vyse aktiv

v podilovych fondech
(v %, k 31. 12. 2007)
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3 nejvétsi investi¢ni spole¢nosti
= 5 nejvétdich investi¢nich spole¢nosti
= 10 nejvétdich investi¢nich spole¢nosti

nejvyssi pocet obchodnikl se vyskytoval v intervalu 10 — 20 mil. K¢ vlastniho
kapitdlu a nad 100 mil. K& Podrobnéjsi ¢lenéni nebankovnich obchodnikd podle
vy3e vlastniho kapitalu zachycuje graf IV.6. Primérnd rentabilita vlastniho kapitalu

nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry v roce 2007 dosahla 22,2 %.

Nebankovni obchodnici s cennymi papiry spravovali na konci roku 2007 zakaznicky
majetek v hodnoté 393,1 mld. K¢ Méli uzavieno 74,3 tis. smluv se zékazniky, z to-
ho 31,8 tis. zakaznikd bylo aktivnich.

Koncentraci obchodl pro zakazniky (bez derivatl) provadénych nebankovnimi
obchodniky s cennymi papiry zobrazuje graf IV.7.

4.1.2 Ostatni dozorované subjekty — makléfi a investi¢ni zprostfedkovatelé

V poloviné dubna 2007 nabyla Gc¢innosti vyhlaska ¢. 59/2007 Sb., ktera nové vy-
mezila druhy ¢innosti, u kterych se vyzaduje maklérska zkouska, druhy specializaci
maklére a zpUsob vykonavani maklérské zkousky.

Osob s povolenim k ¢innosti makléfe podle § 14 odst. 1 zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu bylo na konci roku 2007 evidovano 1 917. V prtbéhu roku 2007
bylo vydano 117 povoleni k ¢innosti makléfe ¢i rozsiteni a v 21 pripadech byla tato
povoleni odnata. Ve stejném obdobi CNB zorganizovala 39 termind makléiskych
zkousek, kterych se zucastnilo 394 osob.

Na pocatku roku 2007 bylo celkem evidovano 10 628 investi¢nich zprostfedko-
vatell podle § 30 ZPKT. V pribéhu celého roku 2007 bylo vydano 2 792 registraci
investi¢cniho zprostfedkovatele a 55 registraci bylo zruseno. K 31. 12. 2007 evido-
vala CNB celkem 13 365 investi¢nich zprosttedkovatel(i.

4.2 KOLEKTIVNi INVESTOVANI

V roce 2007 dale pokracoval zajem o zakladani novych investi¢nich spole¢nosti,
otevienych podilovych fondl, nemovitostnich fond a fondd pro kvalifikované in-
vestory iniciovany novelou zdkona o kolektivnim investovani z kvétna 2006. Vy-
znamnym momentem pro oblast kolektivniho investovani byla také novela zakona
o bankach, ucinna od 1. 7. 2007, kterd umoznila bankovnim investi¢nim spole¢-
nostem nabyvat do nemovitostnich fondd nemovitostni spole¢nosti.

4.2.1. Prehled subjektt plsobicich v oblasti kolektivniho investovani

Pocet aktivnich investi¢nich fondu, ktery byl na konci roku 2006 nulovy, se v pri-
béhu roku 2007 zvysil na sedm. Jednd se o nové zalozené fondy, které jsou urcené
pro kvalifikované investory.

Aktivnich investi¢nich spolecnosti (bez investi¢nich spolecnosti v likvidaci nebo
v konkurzu ¢i po odnéti povoleni) bylo na zacatku roku 2007 celkem 13.V prabéhu
roku povolila CNB ¢innost 3esti novym investiénim spole¢nostem.” Na konci roku
na trhu pdsobilo 18 investi¢nich spole¢nosti s povolenim CNB. Tyto spolenosti
obhospodarovaly 121 otevienych podilovych fondl, z nichZ bylo 38 standardnich
a 83 specidlnich.

73 Jedno povoleni nabylo pravni moci az v roce 2008.
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CNB na konci roku 2007 registrovala 37 zahrani¢nich investi¢nich spole¢nostf a 20
specialnich fondd ze zemfi EU. Platnou notifikaci vefejného nabizeni cennych papirt
UCITS fondd na tzemi CR k 31. 12. 2007 mélo celkem 1 479 (pod)fondd v rdmci
64 zahrani¢nich investi¢nich spole¢nosti nebo SICAV ze sedmi zemf EU. Pocet fak-
ticky vefejné nabizenych tituld je v3ak vyrazné nizsi. Teritorialni strukturu notifiko-
vanych (pod)fondd ukazuje graf IV.9.

4.2.2. Objem majetku obhospodaiovaného podilovymi fondy

V roce 2007 doslo ke zvyseni objemu celkovych aktiv otevienych podilovych fondd
0 17,0 mld. K¢ na hodnotu 174,2 mid. K¢, tj. 0 10,8 %. Umisténi finan¢nich pro-
sttedkd v podilovych fondech zobrazuje graf IV.10. Strukturu umisténi majetku
z rtznych hledisek ukazuji grafy IV.11 az IV.13.

4.3 PENZIJNi FONDY
4.3.1. Pocet licencovanych subjektt

Na trhu penzijniho pfipojisténi pasobilo na konci roku 2006 celkem 11 aktivnich
penzijnich fond (dalsi penzijni fondy jsou v likvidaci nebo v konkurzu). K 31. 12. 2006
doslo k fuzi CSOB Penzijni fond Progres, a. s., ¢lena skupiny CSOB s Hornickym pen-
zijnim fondem Ostrava, a. s. Na zacatku roku 2007, stejné jako na konci roku, ptisobilo
na trhu 10 penzijnich fondd.

4.3.2 Licencni a povolovaci ¢innost

V ¢ervnu 2007 udélila CNB povoleni ke vzniku a ¢innosti penzijniho fondu AEGON
Penzijni fond, a. s. V listopadu 2007 CNB udglila povoleni k fuzi slou¢enim Zem-
ského penzijniho fondu, a. s. s ndstupnickym penzijnim fondem CSOB Penzijni fond
Progres, a. s., ¢lenem skupiny CSOB k datu 31. 12. 2007.

4.3.3 Struktura aktiv penzijnich fondl

Celkova aktiva spravovand penzijnimi fondy dosadhla ke konci roku 2007 i pres
trzni podminky, jejichZ vlivem doslo k ¢aste¢nému snizeni hodnoty aktiv, hodnotu
167,2 mid. K¢, coz predstavuje narlist oproti stejnému obdobi minulého roku
0 21,3 mld. K¢, vysvétleny zejména prilivem noveé pfijatych Gcastnickych prostredkd.
Vyvoj aktiv a hospodarského vysledku penzijnich fondd za poslednich pét let je
patrny z grafu IV.14. Koncentrace v sektoru penzijnich fondd je pomérné vysoka
a v uplynulych letech nedoznala podstatnych zmén. Vyvoj za posledni tfi roky uka-
zuje graf IV.16. Umisténi prostfedkl penzijnich fond( investovanych do jednotlivych
forem aktiv zachycuje graf IV.15. Z hlediska dynamiky umisténi aktiv stoji za zminku
zejména dalsi narlst nakladd pfistich obdobi (NPO) v aktivech penzijnich fondl
z 2,9 mld. K¢ na 3,5 mld. K¢.

Stejné jako v piipadé ostatnich sektord je i v pfipadé penzijnich fondd ddleZitym
ukazatelem vyse vlastniho kapitalu (tvofend viozenym zakladnim kapitalem, emis-
nim aziem, rezervnimi fondy a ostatnimi fondy tvofenymi ze zisku, kapitdlovymi
fondy, ocenovacimi rozdily, nerozdélenym ziskem nebo ztratou minulych ucetnich
obdobi a ziskem nebo ztratou aktuéiniho obdobi), ktera odrdzi zainteresovanost
akcionard na obezretném fizeni instituce. Z Udajd za rok 2007 vyplyva propad hod-
noty vlastniho kapitalu sektoru penzijnich fondd jako celku — ucetné vykazany
vlastni kapital k 31. 12. 2007 se v porovnani s hodnotou k 31. 12. 2006 snizil
v absolutnim vyjadreni z hodnoty 8,7 mld. K¢ na 3,9 mld. K¢. Tento pokles ma svij
pdvod zejména ve vyvoji polozky ocenovacich rozdild, reagujici na nepfiznivy vyvoj
trznich podminek.

GRAF IV.9

Pocet (pod)fondu, které provedly notifikaci
(k 31. 12. 2007)
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GRAF IV.10

Umisténi finanénich prostiedki v podilovych fondech
(k 31. 12. 2007)
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GRAF IV.11
Vyvoj umisténi finanénich prostiedku v podilovych fondech
(ke konci obdobi)
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GRAF IV.12
Umisténi majetku v tuzemskych a zahranicnich

podilovych fondech
(k 31.12. 2007, pramen: AKAT)
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V poloZce ocenovacich rozdild, ktera se snizila z kladné hodnoty 1,2 mld. K& na za-

GRAF IV.13 M Lo . . g - 4
Vyvoj objemu majetku v domacich a zahraniénich pornou hodnotu -4,4 mid. K¢, se kumulujf zisky a ztraty z drzeni finan¢nich na-
fondech vefejné nabizenych v R strojU, které nejsou promitnuty do vykazu zisku a ztraty penzijniho fondu. Podstat-
(IR ranen ) nou mérou odrazi ptipadny nepfiznivy vyvoj hodnoty aktiv fondu, tj. v zasadé se zde
350 materializuje trzni riziko (spojené s aktudlnim vyvojem finan¢nich trhd, napf. se
0 zménou Urokovych sazeb’) plynouci z drzeni finan¢nich nastrojd. Pfi standardnim
250 fizeni rizik je potiebné pfislusné trzni vykyvy predpokladat a v Uspésnéjsich letech
fgg vytvaret v pfimérené vysi rezervni fondy k pokryti rizika.
100
55 ! - 115 Hospodaisky vysledek penzijnich fondl se ve stejném obdobi meziro¢né zvysil
0 00,3 mld. K& na 4,4 mld. K¢, vlivem poklesu hodnoty ocefiovacich rozdild viak byla

12/03 12/04 12/05 12/06 12/07 2 P . [T o . 7
redlnd vykonnost aktiv sektoru penzijnich fondt zaporna.

m Aktiva domacich fondu kolektivniho investovani celkem
m Aktiva zahrani¢nich fondd kolektivniho investovani

4.3.4 Objem prostiedkd ucastniki penzijniho pfipojisténi

Objem prostifedkd Ucastnikl penzijniho pripojisténi, tj. Ulozky ucastnikd vcetné
é’;"‘(;'\)g:ktivaahos T e e o statnich prispévkd, prispévkd zaméstnavatel(l Gcastnikd a souvisejicich vynosu, ke
v mid. KO P yu penzl konci roku 2007 ¢inil 162,4 mld. K¢. V porovnani s rokem 2006 jde o narlst ve vysi
26,3 mld. K¢, pficemz tento narlst je dan zejména saldem mezi prostredky, které
penzijni fondy v roce 2007 nové pfijaly (37,0 mld. K& a prostredky vyplacenymi

167,2
Uy 145,9 g

130 6 (14,6 mld. K¢). V roce 2007 byly rovnéz na Ucty Ucastnikd pripsany vynosy ze zhod-
110 nocenf nasporenych prostfedkl za rok 2006 v celkové vysi 3,7 mld. K¢. Primérny
it 4 objem prostredk( ptipadajicich na jednoho Ucastnika tak vzrostl z 37,7 tis. K¢ na

témer 41 tis. KC. Pocet osob, které maji uzavfeno penzijni pripojisténi ke konci roku
2007, ¢inil 3,9 milionu.
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mmmm Celkova aktiva penzijnich fond( 4.4 REGULOVANE’ TRHY

—— Hospodafsky vysledek penzijnich fondl (prava osa)

4.4.1 Obchodovani na regulovanych trzich

GraF IV.15 . ) Celkovy pocet akciovych titul obchodovanych na BCPP, v patnactém roce jeji ob-
Struktura aktiv penzijnich fond novené ¢innosti, byl na konci roku 2007 stejny jako na konci roku minulého, a to

(k 31. 12. 2007) . Ly . vz
32. Béhem roku burza dva tituly k obchodovani prijala a dva tituly byly na zadost
emitenta vyfazeny z ddvodu squeeze-out. Vyvoj poctu emisi akcii a dluhopist
166% 389 henie o obchodovanych na burze od roku 2001 obsahuje graf IV.19. Objem obchodt
9.6 % :D‘;hggziizgﬁgﬁ{cm , s akciemi se meziro¢né zvysil, a to na 1 013,0 mld. K¢ z 848,9 mld. K¢, coz pred-
59%  5stinipokladnicni poukazky stavuje meziro¢ni zvyseni 19,3 %.
4,5 % Akcie
0,8 % ,Izlodl’lov%hstt_y . . , ., , Sy P v
emovitosti -
40 % e I—— Pocet dluhopisovych emisi obchodovanych na burze se zvysil v porovnani s pred

54,8 % chozim rokem na 132 ze 110. Celkovy objem obchodt s dluhopisy v3ak klesl oproti
roku 2006 o0 15 %, a to na 508,9 mld. K¢ z 598,9 mld. K¢&. Ro¢ni objemy obchod(
s dluhopisy maji od roku 2002 sestupny trend. Strukturu objemu obchodt s dlu-

hopisy v roce 2007 zobrazuje graf IV.21.

Obchodovani s derivaty na BCPP vykazalo relativné maly objem obchod( v hodnoté
GRAF IV.16 3,1 mld. K¢ Nabidku derivatd na konci roku 2007 predstavovaly dvé emise war-
Koncentrace v sektoru penzijnich fondi podle vyse rantl, Sest emisf futures a 39 emisf investi¢nich certifikatt. Mési¢ni objemy obchod

prjatych prostredkd s derivaty znazoriuje graf IV. 22.

100 . EBE Pocet obchodovanych akciovych emisi na hlavnim trhu RM-S béhem sledovaného
80 ' obdobi klesl na 50 z 53. Vyrazny rdst zaznamenal celkovy objem obchod( a to na
- 56,1 7,7 mld. K¢ z 3,9 mld. K¢. Témér cely tento objem predstavuje obchodovani s ak-

40
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3 nejvét3i penzijni fondy
m 5 nejvétsich penzijnich fondd
m 7 nejvétsich penzijnich fondd

74 Penzijni fondy drzi vétsinu svého majetku v Urokové citlivych nastrojich.
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ciemi. Obchodovani s dluhopisy se uskutecnilo jen v objemu 20,8 mil. K¢ a obcho-
dovani s podilovymi listy probéhlo v objemu 14 mil. K¢.

Podil trhu RM-S na celkovém objemu obchodd uskute¢nénych na regulovanych
trzich se nepatrné zvysil. V roce 2007 tento podil predstavoval priblizné 0,5 %
oproti 0,3 % v roce 2006.

Ve srovndni s rokem 2006 doslo ke zvyseni celkového ro¢niho objemu obchodl na
obou trzich o zhruba 78 mld. K¢. Narast celkového objemu plné zajistil riist ob-
chodovani s akciemi. Podil obchodovani s dluhopisy v roce 2007 klesl na 33,4 %
celkového objemu obchodd, pficemz v roce pfedchozim cinil podil obchodl s dlu-
hopisy na celkovém objemu 41,3 %.

Index PX Burzy cennych papird Praha uzavrel rok 2007 na hodnoté 1 815,1 bodd,
pficemz rok 2006 uzaviral na hodnoté 1 588,9 bodU. Jeho ro¢ni narast tak cinil
14,2 %. Hranici 1 800 bodd index PX pfekonal jiz 17. 4. 2007 a své historicky nej-
vy3si hodnoty 1 936,1 bodd index PX dosahl dne 29. 10. 2007. Mésicni objemy
obchodl s akciemi na BCPP spole¢né s 20denni historickou volatilitou indexu PX
zobrazuje graf 1V.23.

Jesté vyssi nardst, 31,2 % zaznamenal index RM-S, ktery z hodnoty 2 595,3 bodd
vzrostl na zavére¢nych 3 404,4 bodl. Vyvoj burzovniho indexu PX, mimobur-
zovniho indexu RM a celkového objemu obchodd na regulovanych trzich je patrny
z grafu IV.25.

Trznf kapitalizace akcii obchodovanych na regulovanych trzich meziro¢né vzrostla,
a to jak na Burze cennych papirQ Praha, a. s., tak na mimoburzovnim trhu organi-
zovaném spolecnosti RM-Systém, a. s. Ke dni 31. 12. 2007 dosahla trzni kapita-
lizace akciovych tituld na BCPP hodnoty 1 841,6 mld. K&, coz v porovndni s koncem
roku 2006 predstavuje narlst o 11,6 %. Trznf kapitalizace akcii obchodovanych na
trhu RM-S vzrostla na hodnotu 4 306,4 mld. K¢ z hodnoty 1 621,9 mld. K¢, tedy
0 165,5 %. Podil na tom ma predevsim zahajeni obchodovani se zahrani¢nimi tituly
od zafi 2007.

4.4.2 Transakce uskute¢nované mimo regulované trhy

Objem transakci s cennymi papiry, které byly v roce 2007 uskute¢nény mimo re-
gulované trhy,”” dosahl hodnoty 3 547 mld. K¢ Oproti prfedchozimu roku doslo
k narlstu o 11,1 %. Objem transakci uskutecnénych v UNIVYC vzrostl o 11,5 % na
3 544,3 mld. K¢. Objem transakci vyporadanych prostfednictvim Stfediska cennych
papirl vzrostl o 15,3 % na hodnotu 3 mld. K¢.

4.5 EMISE CENNYCH PAPIRU

V oblasti emisi cennych papirli jsou vedeny dva zakladni typy schvalovacich fizeni.
Prvnim z nich je schvalovani dokumentd v souvislosti s novymi emisemi cennych
papirl, emisnich podminek dluhopist, prospektd cennych papirt a jejich kombinaci
pro Ucely verejné nabidky nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulo-
vaném trhu. Druhym jsou schvalovaci fizeni pfi udélovani souhlasl s uvefejnénim

75 Transakce uskute¢néné mimo regulované trhy jsou ty, kdy u pfevodu cennych papirl uskute¢nénych
ve Stfedisku cennych papirti protistrany uvedou cenu, za kterou je prevod uskute¢nén. U transakci
v UNIVYC potom uskute¢néné obchodni prevody a neobchodni transakce s prevodem penéz.

GRAF IV.17

Prostiedky evidované ve prospéch ucastniki penzijniho
pripojisténi
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GRAF IV.18
Pocet ucastniki penzijniho pfipojisténi
(v tis. ucastnika)
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GRAF IV.19
Pocet emisi na burze
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GRAF IV.20

Mésicni objemy obchodi na BCPP a vyvoj indexu PX
(v mld.K¢)
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GRAF IV.21
Struktura objemu obchodu s dluhopisy na BCPP

(v mil. K¢, k 31. 12. 2007)
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GRAF IV.22
Mésicni objemy obchodu s derivaty na BCPP
(v mil. K&)
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GRAF IV.23

Historicka volatilita indexu PX (20D) a mési¢ni objemy
obchodu s akciemi

(v % a mil. K¢&)
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GRAF IV.24
Objemy obchodu na regulovanych trzich
(v mld. K&)
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nabidek prevzeti a dalSich vefejnych navrhd smluv tykajicich se kétovanych ucast-
nickych cennych papirl a také udélovani pfedchozich souhlast s usnesenimi val-
nych hromad o uplatnéni prava vykupu Ucastnickych cennych papirQ (tzv. vytésnéni
neboli squeeze-out). Podrobné seznamy jsou uvedeny v ¢asti C Prilohy.

4.5.1 Nové koétované emise

V roce 2007 byly schvaleny emisni podminky a nové emitovano celkem 38 emisi
kotovanych dluhopist v objemu 112,71 mld. K¢ K obchodovani na regulovaném
trhu v CR byly pFijaty tfi nové emise akcii, z toho ve dvou pfipadech se jednalo
o pfijeti na zadost emitenta na zakladé notifikace prospektu schvédleného regula-
torem v jiném ¢lenském staté EU a v jednom Slo o prijeti bez Zadosti emitenta na
zakladé vyjimky dle § 44 odst. 4 ZPKT. Dale doslo k navyseni jedné jiz pfijaté emise
akcif z dbvodu zvyseni zakladniho kapitalu emitenta. BEhem roku 2007 probéhla
notifikace u 40 emisf investi¢nich certifikatl kétovanych na BCPP. Z nich 39 bylo
emitovano dvéma rakouskymi bankami a jedna bankou britskou.

4.5.2 Verejné nabizené nekétované cenné papiry

V roce 2007 schvalila CNB prospekty pro vefejnou nabidku péti emisi nekétovanych
akcif z ddvodu zvySovani zakladniho kapitalu. Dale byly schvaleny dva dluhopisové
programy v maximalnim objemu 160 mld. K¢.

4.5.3 Nabidky prevzeti, vefejné navrhy smluv o koupi akcii

CNB ve sledovaném obdobf souhlasila s nabidkou prevzeti ve ¢tyfech pripadech.
V jednom pfipadé byl odsouhlasen vefejny navrh smlouvy v souvislosti s rozhod-
nutim valné hromady navrhovatele o vyfazeni akcii z obchodovani na oficiadlnim
trhu. Dobrovolna nabidka prevzeti se ve sledovaném obdobi neobjevila.

4.5.4 Pravo vykupu ucastnickych cennych papirt

V rdmci posuzovani zadosti o predchozi souhlas s vysi protiplnéni pro Ucely uplat-
néni institutu prava vykupu Ucastnickych cennych papirl (tzv. vytésnéni ¢i squeeze-
-out) CNB v roce 2007 udélila kone¢ny souhlas ve 43 pripadech, v 10 pfipadech
zadost zamitla a ve dvou pfipadech bylo fizeni zastaveno.

4.5.5 Emitenti kotovanych cennych papirt

K 31. 12. 2007 vykonavala Cesk& néarodni banka dohled nad 85 emitenty koto-
vanych cennych papirQ, pficemz v 17 pripadech se jednalo o zahrani¢ni subjekty.

Priib&zné byly kontrolovény informace od véech 85 emitentd. CNB vydala na po-
¢atku roku 2007 metodicky navod k obsahu vyro¢ni zpravy spole¢nosti. Presto byl
opét nejcastéjsim nedostatkem vyrocnich zprav nedostatecny popis principti odmé-
flovani vedoucich osob a ¢lent dozorcich rad a chybéjici prohlaseni o stfetu zajmu.
Kontrola zprav za 1. pololeti 2007 odhalila nedostatky spocivajici v uvadéni chyb-
nych srovnavacich obdobi v Ucetnich vykazech a nedostatecny popis ¢innosti emi-
tenta za uplynulé pololeti. Emitenti byli na nedostatky ve vyrocnich i pololetnich
zpravach upozornéni, ve Ctyfech pripadech bylo zahdjeno spravni fizeni.

CNB v roce 2007 povolila po posouzeni konkrétnich okolnosti jednomu emitentovi
se sidlem v zahrani¢f plnit informac¢ni povinnosti na Uzemf Ceské republiky v anglic-
kém jazyce.
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CNB v roce 2007 vedla celkem sedm spravnich fizeni k zadostem emitentd kéto-
vanych cennych papirt, ktefi majf za povinnost sestavovat Ucetni zavérku i konso-
lidovanou Ucetni zavérku, o povoleni uverejnit ve vyrocni zpravé pouze jednu z nich.

CNB posuzovala, zda vyro¢ni zprava, kterd bude obsahovat pouze jednu Ucetni
zavérku (resp. konsolidovanou ucetni zavérku) bude i nadale poskytovat investortim
vérny a poctivy obraz finan¢ni situace, podnikatelské cinnosti a hospodarskych
vysledk( emitenta. V jednom pripadé bylo fizeni zastaveno, v ostatnich pfipadech se
CNB rozhodla zadosti vyhovét.

GRAF IV.25

Vyvoj objemil obchodovani na trzich; vyvoj indext PX
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Tas. V.1
Struktura trhu podle zaméfeni pojistoven
2005 2006 2007
POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 33 33 34
z toho:
nezivotnf 15 15 16
Zivotni 3 3 3
se smisenou ¢innosti 15 15 15
POCET POBOCEK POJISTOVEN
Z EU A TRETICH STATU 12 16 18
z toho:
nezivotnf 8 1" 13
Zivotni 2 3 3
se smisenou ¢innosti 2 2 2
POCET POJISTOVEN CELKEM @) 45 49 52
z toho:
nezivotnf 23 26 29
Zivotni 5 6 6
se smisenou ¢innosti 17 17 17

a) bez pojistoven z lenskych statd ptisobicich v CR na z&kladé svobody do¢asné
poskytovat sluzby

5. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

5.1 POCET POJISTOVEN NA POJISTNEM TRHU

Na pojistném trhu v Ceské republice plisobilo k 31. 12. 2007 celkem 34 tuzemskych
pojistoven, 17 pobocek pojistoven z EU a jedna pobocka pojistovny ze statu mimo
EU/EHP. Do poctu tuzemskych pojistoven neni zahrnuta Ceskd kanceld¥ pojistiteld
(CKP).” Oproti minulému roku se zvysil pocet tuzemskych pojistoven o jeden sub-
jekt. V pr@béhu roku 2007 obdrzela DIRECT Pojistovna, a. s. novou licenci pro pro-
vozovani vybranych odvétvi nezivotniho pojisténi. Uvedena tuzemska pojistovna se
specializuje na poskytovani pojistnych produktd v oblasti povinného ruceni a ha-
varijniho pojistént.

Stejné jako v roce 2006 poskytovala AXA Zivotni pojistovna, a. s. pojisténi téz
prostfednictvim svych pobocek na Slovensku a v Norsku. Celkem 15 tuzemskych
pojistoven disponovalo k 31. 12. 2007 opravnénim provozovat pojistovaci ¢innost
v jinych ¢lenskych statech EU nebo EHP na zakladé svobody docasné poskytovat
sluzby. V predeslém roce se jednalo o 14 subjektd.

V roce 2007 na Ceském pojistném trhu pokracoval trend rozvoje pojistovacich aktivit
pojistovnami z jinych ¢lenskych statd EU ¢i EHP prostfednictvim zalozeni pobocky
i na zékladé svobody docasné poskytovat sluzby. Pocet pobocek pojistoven z EU se
oproti minulému roku zvysil o dvé. Nové byly v pribéhu roku 2007 notifikovany
ACE European Group Ltd, organizacni slozka, INTER PARTNER ASSISTANCE, orga-
niza¢ni slozka a QBE Insurance (Europe) Limited, organiza¢ni slozka. Zarover se dvé
pobocky HDI Industrie Versicherung AG, organizacni slozka a GERLING - Konzern
VSeobecna pojistovaci akciova spolecnost - organiza¢ni slozka sloucily do nastup-
nického subjektu HDI-Gerling Industrie Versicherung AG, organizacni slozka. Nej-
vice zastoupeny jsou pojistovny z Rakouska, které maji zaloZzeny v CR celkem ¢tyfi
pobocky. Nasleduji pojistovny z Velké Britanie, Némecka a Slovenska, které maji
shodné po tfech pobockach. V prdbéhu roku 2007 nedoslo ke zméné poctu
pobocek ze tretich statd. Jedinym subjektem na trhu z uvedené kategorie je po-
bocka Svycarské pojistovny Elvia Reiseversicherungs - Gesellschaft AG - organiza¢ni
slozka.

Nadale roste pocet pojistoven a pobocek pojistoven z jinych ¢lenskych statl EU/EHP,
které nabizeji pojisténi na Uzemi Ceské republiky na zékladé svobody docasné
poskytovat sluzby. Ke konci roku 2007 cinil pocet téchto subjektd 478, coz bylo
0 77 vice nez v minulém roce. Zmifiovany pocet tvorilo 378 pojistoven a 100 po-
bocek pojistoven. Uvedené pojistovny pusobi zejména na trhu nezivotniho pojis-
téni, kde maji vliv na posilovani konkuren¢niho prostredi. Vice nez 100 notifi-
kovanych subjektl pochazi z Velké Britanie, dale nasledu;ji Irsko, Némecko a Francie,
které evidujf vice nez 30 pojistoven z pfislusné zemé s uvedenou notifikaci.”” I v bu-

76 CKP byla zfizena zakonem ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, ve znéni poz-
déjsich predpist, jako profesni organizace pojistiteltl, kterym bylo udéleno povoleni k provozovani
pojisténi odpovédnosti za Skodu zpUsobenou provozem vozidla. Mezi hlavni Ukoly kancelare patfi
napf. provozovani hrani¢niho pojisténi nebo garantovani a poskytovani pInéni za skodu na zdravi nebo
usmrcenim zplsobenou provozem nezjisténého vozidla, za kterou odpovida nezjisténa osoba, plnéni za
skodu zplsobenou provozem vozidla bez pojisténi odpovédnosti a dalsich typl plnéni stanovenych
wie uvedenym zdkonem. Podrobn&jéi informace o ¢innosti a hospodateni CKP jsou k dispozici na
http:/Awvww.ckp.cz.

77 Detailni prehled poctu notifikovanych pojistoven a pobocek pojistoven dle jednotlivych ¢lenskych statd
EU a EHP je uveden v Priloze 5. Kompletni aktudlni seznam pojistoven opravnénych provozovat pojisto-
vaci ¢innost na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby véetné povolenych odvétvi je umistén na
webovych strankach CNB.
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doucnu Ize predpokladat pokracovani trendu narlistu poc¢tu notifikovanych sub-
jektd z EU/EHP.

Pro potieby analyz v ramci dalsich kapitol byly rozdéleny subjekty pojistného trhu
do ¢tyr skupin. Tuzemské pojistovny tvori tfi skupiny a jsou rozdéleny dle podilu pre-
depsaného pojistného dané pojistovny na celkovém predpisu za cely pojistny trh
CR. Prvni skupinu tvofi velké pojistovny, druhou stfedni pojistovny a treti skupina
obsahuje malé pojistovny. Ctvrta skupina je tvofena pobockami pojistoven, kde ve-
dle pobocek pojistoven z jinych ¢lenskych statd EU je zastoupena téZ jedna pobocka
z tfetiho statu.”

V prvni skupiné velkych pojistoven je zastoupeno celkem pét tuzemskych pojisto-
ven, jejichZ podil na hrubém predepsaném pojistném celého trhu v CR je 5 % a vice.
Uvedené pojistovny nabizeji Siroky vybér pojistnych produktl v oblasti nezivotniho
i zivotniho pojisténi. Kromé jedné pojistovny je realizovan vyssi pfedpis pojistného
na trhu nezivotniho pojisténi, coz odrazi i pomér nezivotniho a Zivotniho pojisténi
na celém trhu. Ctyfi pojistovny maji zarovers povoleni pro preshrani¢ni poskytovani
pojistnych sluzeb ve vybranych zemich EU a EHP. Subjekty v této skupiné jsou
soucasti velkych mezinarodnich kapitalové silnych finan¢nich skupin. V roce 2007
byla podepséna smlouva o spole¢ném podniku mezi ¢eskou finan¢ni skupinou PPF,
jejiz soucasti je Ceskd pojistovna, a. s., a italskou skupinou Generali, ktera pésobi
v CR prostfednictvim Generali Pojistovny, a. s. Nové vytvoreny spole¢ny podnik
Generali PPF Holding, ktery zacal fungovat od ledna 2008, tak predstavuje jednu
z nejvétsich pojistovacich skupin ve stfedni a vychodni Evropé.

Ve druhé skupiné strednich pojistoven je zastoupeno Sest subjektl, které maiji trzni
podil na pfedepsaném pojistném mezi 1 % a 5 %. Stejné jako v pfipadé velkych
pojistoven se jedna o pojistovny univerzalni, které plsobi na trhu nezivotniho i zi-
votniho pojisténi. Na rozdil od predeslé skupiny realizuji stfedni pojistovny vy3si
predpis v zivotnim pojisténi, kdy nezivotni pojisténi prevlada pouze v pfipadé dvou
subjektd. TFi pojistovny poskytuji téZ preshrani¢ni pojisténi v rdmci zemi EU/EHP.
Z hlediska majetkové Gcasti jsou Ctyfi pojistovny s previadajici kontrolou zahranic-
nich akcionard a dva subjekty s pfevahou tuzemskych akcionard.

Ve skupiné malych pojistoven je zastoupeno 23 tuzemskych pojistoven, jejichz trzni
podil je T % a méné. Z hlediska zaméreni jsou tfi pojistovny Zivotni, 16 neZivotnich
a Ctyri univerzalni. Nabidka pojistnych produktd je relativné Gzka a specializovana.
Jednd se napriklad o produkty pojisténi Grazu a nemoci, vseobecné pojisténi
odpovédnosti, pojisténi Uvéru a zaruky, pojisténi pravni ochrany nebo cestovni
pojisténi. V oblasti Zivotniho pojisténi se nabidka stéle vice soustfeduje na investi¢ni
Zivotni pojisténi. S prevladajicim zahrani¢nim kapitdlem je 13 pojistoven a v 10
pfipadech jsou pojistovny ovladany tuzemskymi vlastniky. Celkem osm pojistoven
nabizi své produkty preshrani¢né v rdmci statt EU/EHP.

Posledni ¢tvrtd skupina je tvofena pobockami zahrani¢nich pojistoven. Celkem se
jednd o 18 subjektd, které se specializuji pfedevsim na oblast nezivotniho pojistént,
a jejich podil na trhu je nevyznamny. Specifické postaveni na trhu ma ovsem
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku, kterd je dle predepsa-
ného pojistného v Zivotnim pojisténi na druhém misté a v souhrnu za cely pojistny
trh na misté Sestém. Tri pobocky pojistoven jsou zivotni, 13 neZivotnich a dvé uni-
verzalni.

78 Prehled jednotlivych pojistoven zafazenych do zmifiovanych skupin je uveden v Priloze 4.

GRAF V.1
Pocet pojistoven v jednotlivych skupinach
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GRAF V.2
Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven
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Tas. V.2

Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven dle podilu na

zakladnim kapitalu k 31. 12. 2007

STAT VYSE UCASTI PODIL NA CELKOVEM ZK

(v tis. K¢) (v %)
Ceska republika 5337534 29,0
Nizozemsko® 4712 000 256
Rakousko 4288 224 233
Belgie 1218 300 6,6
Itélie 566 000 31
Francie 546 427 3,0
Velkd Britanie 435900 24
Némecko 372 100 2,0
USA 370 000 2,0
Svycarsko 243 100 13
Slovinsko 235 000 13
Dansko 55 500 0,3
KAPITAL CELKEM 18 380 085 100,0

a) veetné piimého akcionare Ceské pojistovny, a. s.

GRAF V.3

Puvod kapitalu tuzemskych pojistoven k 31. 12. 2007
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V porovnani s prfedchozim rokem nedoslo v roce 2007 k pfesunu Zadné tuzemské
pojistovny do jiné skupiny. Skupina malych pojistoven navic oproti minulému roku
obsahuje DIRECT pojistovnu, a. s. Zatimco struktura skupin tuzemskych pojistoven
je stabilizovana, v pfipadé pobocek zahrani¢nich pojistoven nadale pokracuje trend
postupného nardstu poctu téchto subjektl.”

5.2 VLASTNICKA STRUKTURA TUZEMSKYCH POJISTOVEN

Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven je stabilizovana s prevazujicim zahra-
ni¢nim kapitalem. Postupné vsak dochdazi k drobnému nardstu podilu zahrani¢niho
kapitalu na ceském pojistném trhu, ktery se oproti roku 2006 zvysil o 1,1 pro-
centniho bodu na 71,0 %. Vysadni postaveni maji zahrani¢ni akcionafi ve skupiné
velkych pojistoven, ve kterych drzeli k 31. 12. 2007 celkem 91,5 % vSech akcif, coz
bylo pouze 0 0,1 procentniho bodu méné nez v roce predeslém. Stejné jako v roce
2006 v pfipadé stfednich a malych pojistoven mirné prevliada cesky kapital. Zatimco
podil Ceskych akcionarl ve stfednich pojistovnach zdstal oproti minulému roku
nezménén, v pfipadé malych pojistoven doslo k poklesu podilu tuzemského ka-
pitélu o 5,4 procentniho bodu na 51,5 %. Uvedeny pokles byl zplsoben predevsim
zménou akcionarské struktury v pripadé Komercni Gvérové pojistovny EGAP, a. s. a
udélenim nové licence DIRECT Pojistovné, a. s., kterd je 100% vlastnéna zahra-
ni¢nim akcionarem. Ke konci roku 2007 z 34 tuzemskych pojistoven bylo ovlddano
zahrani¢nimi vlastniky 22, z toho v 17 pfipadech se jednalo o 100% podil na
zakladnim kapitalu. V pfipadé 11 pojistoven byly 100% vlastnikem tuzemské sub-
jekty.

Celkovy zakladni kapital tuzemskych pojistoven nedoznal z pohledu teritorialni
struktury akcionafd vyznamnych zmén. V roce 2007 se zvysil zakladni kapital
0 3,7 %, coz bylo méné nez v roce predeslém, kdy rostl tempem 6,3 %. Podil
tuzemskych akcionartd klesl o 1,1 procentniho bodu na 29,0 %. PFibliZil se tak hod-
notam akcionard z Nizozemska a Rakouska, ktefi stejné jako v minulém roce drzi
priblizné ctvrtinovy podil na celkovém zakladnim kapitalu pojistovaciho sektoru.
Vyznamny podil akcionafl z Nizozemska je zplsoben sidlem pfimého akcionare
Ceské pojistovny, a. s. v uvedené zemi. Velky podil rakouskych akcionaf souvisf
zejména s vyznamnymi Ucastmi ve dvou velkych pojistovnach. Obdobné jako v mi-
nulém roce pfipada pfes 5 % podilu na zakladnim kapitalu na akcionare z Belgie.
V pripadé dalsich vlastnikd ze zemi s drobnym podilem se oproti roku 2006 navic
objevuji akciondfi z Italie.

5.3 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO

Pojistny trh CR po obdobich nizsi dynamiky réstu hrubého predepsaného pojistné-
ho zaznamenal v roce 2007 ¢aste¢né oziveni. Tempo rlstu predepsaného pojistné-
ho, jehoz hodnota za cely pojistny trh dosahla 132,9 mld. K¢, se v roce 2007 zvysilo
oproti pfedchozimu obdobi priblizné na dvojnasobek, kdy v roce 2006 cinilo 4,3 %
a vroce 2007 potom 8,8 %. Zatimco hruby domaci produkt rostl v roce 2006 realné
rychleji nez predepsané pojistné, v roce 2007 je situace opacna. RUst pojistného
trhu byl v roce 2007 nejvy3si od roku 2004.

79 Ukazatele tykajici se skupin pojistoven uvedené v dalsich kapitoladch vychazeji za roky 2006 a 2005
z poctu pojistoven v jednotlivych skupinach v roce 2007 (s vyjimkou pobocek pojistoven).
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Pozitivni trend vyvoje predepsaného pojistného je zpUsoben vysokou dynamikou
v oblasti Zivotniho pojisténi, kde v roce 2007 tempo rdstu predpisu cinilo 14,6 %,
zatimco v predchozim roce pouze 5,1 %. Celkovy predpis pojistného v oblasti Zi-
votniho pojisténi dosahl 54,1 mld. K¢, z toho na jednordzové placené pojistné
pfipadalo 14,4 mld. K¢. Jednorazové placené predepsané pojistné se zvysilo oproti
minulému roku o 34,2 %, v pfipadé bézné placeného pojistného potom o 8,9 %.
Trh Zivotniho pojisténi se vyvijel pozitivné z dlvodu rostouci ekonomické Urovné
Ceské republiky a vy3$3i informovanosti a povédomi obc¢an(i o daném segmentu
pojisténi. Urcity vliv ma i vazba na rostouci pocet poskytnutych hypotecnich Gvér(
a stdle rostouci obliba investi¢niho Zivotniho pojistént.

Podil Zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném se zvysil v roce 2007
meziro¢né o 2 procentni body na 40,7 % a dosahl tak historicky nejvy3si hodnoty.
PfestoZe se jedna o pozitivni trend, nadéle je tento podil nizsi nez na vyspélych
pojistnych trzich zemi EU.

V oblasti nezivotniho pojisténi vzrostl predpis pojistného o 5,2 % na hodnotu
78,8 mld. K¢, coz znamenalo oproti minulému obdobf drobné zvy3eni dynamiky
rGstu o 1,4 procentniho bodu. V zdsadé stabilni mirné tempo rdstu predpisu po-
kracuje od roku 2004. Mirngjsi dynamika je zplsobena pomérné vysokou kon-
kurenci na trhu nezivotnich pojistnych produktt, ktera tlaci v nékterych pripadech
i na pokles sazeb pojistného. Nezanedbatelny vliv na posileni konkurence ma i stale
rostouci pocet zahrani¢nich pobocek pojistoven v CR a subjektd z EU a EHP, které
poskytuji pojisténi preshrani¢né na zakladé svobody volného poskytovani sluzeb.
Uvedené subjekty se prevazné specializuji na nezivotni pojisténi se zamérenim na
oblast podnikatelskych rizik. Podle netplnych tdaji cinil za rok 2006 podil pres-
hrani¢né realizovaného predpisu subjekty z EU/EHP v CR za cely pojistny trh pfi-
blizné 1 %. Udaje za rok 2007 zatim nejsou k dispozici, Ize o¢ekavat dalsi mirny
nardst vyse uvedeného podilu.

Zakladnim makroekonomickym ukazatelem vztahujicim se k pojistnému trhu je
propojisténost, ktera je mérena jako podil hrubého predepsaného pojistného a HDP
v béznych cenach. Tempo rdstu predpisu bylo v roce 2007 opét nizsi nez rlist HDP
v nomindlnim vyjadreni a stejné jako v minulém roce tak doslo k poklesu hodnoty
ukazatele o 0,1 procentniho bodu na 3,7 %. Obdobné jako v pfipadé podilu
Zivotniho pojisténi na celkovém pojistném, i v tomto ukazateli pojistny trh CR za-
ostava za rozvinutymi zemémi zapadni Evropy, kde dosahuje propojisténost vyssich
hodnot.

Na pojistném trhu CR, ktery je historicky pomérné hodné koncentrovany (méreno
dle hrubého predepsaného pojistného), dochazi vlivem silici konkurence k postup-
nému snizovani koncentrace. V analyzovanych skupinach (3, 5 a 10 nejvétsich
pojistoven) doslo k mirnému nardstu trzniho podilu o 0,6 procentniho bodu na
73,1 % pouze v pripadé 5 nejvétsich subjektl na trhu Zivotniho pojisténi, v ostat-
nich skupinach za jednotlivé segmenty trhu doslo k poklesu trzniho podilu. Nejvétsi
pokles o 3,5 procentniho bodu na 59,1 % byl zaznamenan v pfipadé skupiny
3 nejvétsich subjektl za cely pojistny trh nasledovany poklesem o 2,9 procentniho
bodu v pfipadé stejné skupiny na trhu nezivotniho pojisténi. Pokles trzniho podilu
na pojistném trhu o 1 procentni bod na rovnych 90 % zaznamenalo 10 nejvétsich
pojistoven. Trh neZivotniho pojisténi je vice koncentrovany nez trh Zivotniho po-
jisténi. Oproti trhu nezivotniho pojisténi se viak v oblasti Zivotniho pojisténi kon-
centrace snizuje mirngjsim tempem.

Velké pojistovny, které maji vyznamnéjsi postaveni na trhu nezivotniho pojisténi,
zaznamenaly obdobné jako v minulém roce pokles trzniho podilu na pfedepsaném
pojistném o 2,5 procentniho bodu na 71,6 % za cely pojistny trh CR. Naopak
v pfipadé stfednich a malych pojistoven pokracuje trend drobného néardstu trzniho
podilu na trhu Zivotniho i neZivotniho pojisténi. Stfedni pojistovny realizuji prfedpis

GRAF V.6
Podil Zivotniho a nezivotniho pojisteni na celkovém
predepsaném pojistném
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Tas. V.3
Celkova propojisténost v Ceské republice
Objem v mil. K¢ Zména v %
2005 2006 2007 2007/2006
Predepsané pojistné 17 122 133 9,0
HDP (v béznych cenach) 2 970 3232 3558 10,1
v %
Predepsané pojistné/HDP 39 38 37 X

GRAF V.7

Podil predepsaného pojistného na hrubém domacim
produktu
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Tas. V.4
Predepsané pojistné ¢lenéné dle skupin pojistoven
Objem v mil. K¢ Podil v %
2005 2006 2007 2007

PREDEPSANE POJISTNE

CELKEM 117 077 122121 132 900 100,0
Velké pojistovny 89 657 90 530 95 167 716
Strednf pojistovny 15 464 18 077 21252 16,0
Malé pojistovny 5717 6760 7637 57
Pobocky pojistoven 6239 6754 8844 6,7

PREDEPSANE POJISTNE ~

NEZIVOTNI POJISTENT 72123 74 888 78 759 100,0
Velké pojistovny 61178 62 511 64 307 81,7
Stredni pojistovny 5 865 6187 6927 838
Malé pojistovny 4440 5375 5956 76
Pobocky pojistoven 640 815 1569 2,0

PREDEPSANE POJISTNE —

ZIVOTNI POJISTENI 44 954 47233 54141 100,0
Velké pojistovny 28 479 28019 30 860 57,0
Stredni pojistovny 9599 11890 14 325 26,5
Malé pojistovny 1277 1385 1681 31
Pobocky pojistoven 5599 5939 7275 13,4
GRrAF V.9

Podil odvétvi Zivotniho pojisténi na predepsaném
pojistném
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Tas. V.5

Pfedepsané pojistné dle odvétvi pojisténi

Odvétl pojétén Objem v mil. K¢ Zménav %
2005 2006 2007  2007/2006

ZIVOTNI POJISTENI CELKEM 44954 47233 54141 14,6

Pojisténi pro pfipad smrti nebo

dozitf, svatebni pojistént,

kapitalové ¢innosti 29490 27684 27514 -0,6

Duichodové pojisténi 2779 2768 2577 -6,9

Investicni Zivotni pojisténi 7550 11357 18390 61,9

Dopliikové pojisténi trazu

nebo nemoci 5135 5424 5660 4.4

NEZIVOTNI POJISTENI CELKEM 72123 74888 78759 5,2

Pojisténi odpovédnosti za skodu

z provozu vozidla 21994 22454 23376 4.1

Pojisténi 3kod na majetku 17626 17873 17722 -0,8

Pojisténi 3kod na pozemnich

vozidlech (havarijni pojisténi) 15322 15 507 16 214 4,6

V3eobecné pojisténi

odpovédnosti za 3kodu@) 9291 9734 10425 71

Pojisténi Urazu a nemoci 3140 3337 3724 11,6

Ostatni nezivotni pojisténi 4750 5983 7298 22,0

a) v¢etné zakonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za 3kodu pfi
pracovnim Grazu a nemoci z povolani

pojistného zejména v oblasti zivotniho pojisténi (26,5 %), kde je podil malych po-
jistoven pouze 3,1 %, naopak v pfipadé nezivotniho pojisténi maji obé zminované
skupiny pfiblizné stejny trzni podil okolo 8 %. Skupina zahrani¢nich pobocek
pojistoven ma obdobné jako skupina malych pojistoven podil na celém trhu mirné
nad 5 %. Ve skupiné pobocek predstavuje podil na trhu Zivotniho pojistént jiz
13,4 % predevdim zasluhou ING Zivotni pojistovny N.V., pobocky pro Ceskou
republiku, zatimco na trhu neZivotniho pojisténi je podil velice nizky ve vysi 2 %.

Velice dllezitym nastrojem ke snizeni rizika plynouciho z pfipadnych velkych skod
je zajisténi, které pojistovny vyuzivaji predevsim v oblasti neZivotniho pojisténi
v pfipadech, kde by mohly vyssi limity pojistného plnéni ohrozit jejich finan¢ni
stabilitu a solventnost. Ke konci roku 2007 ¢inila v neZivotnim pojisténi vyse pre-
depsaného pojistného postoupeného zajistiteldm 21,8 mid. K¢, coz predstavuje
27,7% podil na prfedepsaném pojistném. Oproti minulému roku tak doslo k poklesu
uvedeného podilu o 3,8 procentniho bodu, zatimco v obdobi predeslém nastal
pokles o 13,5 procentniho bodu. V Zivotnim pojisténi postoupily pojistovny z pre-
depsaného pojistného zajistiteldm 1,4 mld. K&, coz predstavuje pouze 2,5% podil
z celkového predpisu v Zivotnim pojisténi. V roce 2006 predstavoval zmifiovany
podil 2,8 %.

V oblasti produktd Zivotniho pojisténi jesté vice zesilil trend rlstu investi¢niho Zi-
votniho pojisténi na ukor standardnich produktd, jejichZ podil na pfedepsaném po-
jistném obdobné jako v minulém roce klesl. S vyjimkou doplikového pojisténi trazu
nebo nemoci dochazi u tradi¢nich produktl i k postupnému poklesu pfedepsaného
pojistného v absolutnim vyjadreni. Oproti minulému roku se zvysilo tempo rlstu
investi¢niho zivotniho pojisténi o 11,5 procentniho bodu na 61,9 % a podil na trhu
zivotniho pojisténi vzrostl jiz na 34,0 %. Potvrzuje se tak tendence a snaha klientd
vice rozhodovat o investovani spofici ¢asti pojistného i pres urcité vy3sf riziko, které
je s tim spojené. | v budoucnu Ize predpoklddat rostouci vyznam investi¢niho zi-
votniho pojisténi, u kterého navic pojistovny zavadéji nejrliznéjsi nové produkty
a posiluji vdeobecnou informovanost o tomto typu pojistént.

Na trhu nezivotniho pojisténi si nadale drzi dominantni postaveni pojisténi odpo-
védnosti za Skodu z provozu vozidla (POPV) s podilem 29,7 %, pojisténi skod na
majetku s podilem 22,5 % a havarijni pojisténi, kde dosahl trzni podil 20,6 %.
Uvedena odvétvi pojisténi zaznamenavaji postupny drobny pokles trzniho podilu,
v pripadé pojisténi majetku ovsem doslo v roce 2007 i k poklesu predpisu pojist-
ného v absolutnim vyjadreni. Naopak v pfipadé dalsich pojistnych produktd dochazi
k pozvolnému narlstu trzniho podilu. Vyznamné tempo rlstu predepsaného pojist-
ného pres 20 % zaznamenaly Urazové pojisténi, pojisténi Uvéru a cestovni pojistént.
Predpis u pojistnych produktt slouzicich ke kryti nejriiznéjsich finan¢nich ztrat rostl
dokonce 0 63 %. V oblasti nezivotniho pojisténi bude i nadale rozhoduijici podil pfi-
padat na POPV a havarijni pojisténi spolu s pojisténim majetkovym, Ize ale ocekavat
mirny narGst podilu dalsich specializovanych pojistnych produktd.®

5.4 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENI
Tempo rlstu nakladd v roce 2007 se oproti minulému roku zvysilo o 2,6 pro-

centniho bodu na 8,5 %. Naklady na pojistna pInénf jsou uvadény v této kapitole
v hrubé vysi, v¢etné podilu zajistitele. Zatimco v minulém roce naklady na pojistna

80 V Pfiloze 22 je uvedeno hrubé predepsané pojistné dle jednotlivych odvétvi Zivotniho a nezivotniho
pojistént.
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plnéni v Zivotnim pojisténi poklesly o0 4,5 %, v roce 2007 doslo k pomérné velkému
nardstu o 33,8 %. Jednim z faktord, ktery zapficinil uvedeny rdst nakladt na pojist-
na plnéni v Zivotnim pojisténi, byl dobéh casti kratkodobych jednorazové placenych
pojistnych smluv se spofici slozkou, které uzavreli klienti na pocatku nového tisi-
cileti. Naopak v neZivotnim pojisténi naklady na pojistna plnéni poklesly o 4,1 %,
zatimco v roce 2006 vzrostly o 12 % z dlvodu nizsiho vyskytu Skod zplsobenych
Zivelnimi udalostmi. V roce 2006 bylo vlivem tihy snéhu a naslednych jarnich zaplav
zpUsobenych tajicim snéhem a pfivalovymi desti evidovano pfiblizné 95 tisic po-
jistnych udalosti s celkovym pojistnym plnénim 3,3 mld. K¢&. V zimé roku 2007 na-
pachala silnd vichfice téZ znacné skody, jejich vyse viak nedosahla takové drovné
jako v roce 2006. V souvislosti s uvedenou vichfici pojistovny evidovaly pfiblizné
77 tisic pojistnych udalosti s odhadovanym pojistnym plnénim ve vysi 2,1 mld. K¢.®

Podil zajistiteld na nakladech na pojistna pinéni priblizné koresponduije s vy3i podilu
na predepsaném pojistném. Zatimco v nezivotnim pojisténi se podil zajistiteld na
nakladech mirné zvysil o 0,4 procentniho bodu na 25,1 %, v pfipadé zivotniho po-
jisténf doslo k poklesu podilu 0 0,4 procentniho bodu na 1,3 % nakladd na pojistna
plnéni. V neZivotnim pojisténi bylo postoupeno na ndkladech na pojistnd plnéni
zajistiteldm 9,1 mld. K¢, v Zivotnim pojisténim se jednalo pouze o celkovou castku
317 mil. K& V obou pfipadech nastal ve srovnani s minulym rokem mirny pokles
uvedenych hodnot.

V pfipadé podilu jednotlivych skupin pojistoven na celkovych ndkladech na pojistna
plnéni doslo k urcitému posunu zejména ve skupiné velkych a stfednich pojistoven.
U velkych pojistoven nastal oproti minulému roku pokles podilu na celkovych na-
kladech o 7 procentnich bodd na 74,8 % a v pfipadé stfednich pojistoven naopak
narlst o 5,8 procentniho bodu na 16,1 %. Uvedeny vyvoj byl jesté vice zesilen
v oblasti Zivotniho pojisténi, kde podil velkych pojistoven klesl o 10,1 procentniho
bodu a u stfednich pojistoven narostl o 10,8 procentniho bodu. Na rozdil od mi-
nulého roku tak v roce 2007 vice koresponduji v Zivotnim i nezZivotnim pojisténi
podily jednotlivych skupin pojistoven na predepsaném pojistném s podily na na-
kladech na pojistna plnéni. Z analyzovanych skupin doslo k poklesu téchto nakladd
pouze v pripadé velkych pojistoven na trhu nezivotniho pojistént.

5.5 AKTIVA POJISTOVEN

Celkova aktiva pojistoven vzrostla béhem roku 2007 0 6,9 % na 345,0 mld. K¢, coz
bylo téméF dvojnasobné tempo rdstu oproti minulému obdobi, kdy byl nizsi nardst
aktiv zplsoben zejména transakcemi ve skupiné velkych pojistoven souvisejicimi
s prodejem podild v ovladanych osobach. Velké pojistovny, u kterych se v roce 2006
snizila bilan¢ni suma o 0,5 %, zaznamenaly meziro¢né narlst aktiv o 5,6 %, coz
predstavovalo nejnizsi pfirdstek z analyzovanych skupin pojistoven. Naopak nejvyssi
prirGstek aktiv o 11,2 % zaznamenaly malé pojistovny. Z dlouhodobého hlediska
je patrny postupny mirny pokles podilu velkych pojistoven na celkovych aktivech
sektoru a naopak v pfipadé strednich pojistoven tento podil postupné nardsta.
U malych pojistoven a pobocek zahrani¢nich pojistoven je podil na celkovych akti-
vech jiz nékolik let v zdsadé stabilni.

Z pohledu zaméreni jednotlivych pojistoven si nadale drzi dominantni podil na
celkovych aktivech subjekty se smiSenou cinnosti, jejichz podil na konci roku 2007
¢inil 82,5 %, coz znamenalo pokles o 0,2 procentniho bodu meziro¢né. V pfipadé

81 Zdroj: Ceské asociace pojistoven.
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Tas. V.6
Néklady na pojistna pInéni clenéné dle skupin pojistoven

Objem v mil. K¢ Podil v %
2005 2006 2007 2007

NAKLADY NA POJISTNA PLNENI

CELKEM 53 560 56 735 61533 100,0
Velké pojistovny 44811 46415 46044 748
Stredni pojistovny 4744 5 855 9888 16,1
Malé pojistovny 1837 1936 2240 36
Pobocky pojistoven 2168 2529 3361 5,5

NAKLADY NA POJISTNA PLNENI

~ NEZIVOTNI POJISTENI 33830 37898 36337 100,0
Velké pojistovny 29 887 33392 31188 85,8
Strednf pojistovny 2271 2724 2991 8,2
Malé pojistovny 1626 1664 1842 5,1
Pobocky pojistoven 46 118 316 09

NAKLADY NA POJISTNA PLNENI

~ ZIVOTNI POJISTENI 19730 18837 2519 100,0
Velké pojistovny 14 924 13023 14 856 59,0
Stredni pojistovny 2473 3131 6897 27,4
Malé pojistovny 21 272 398 1,6
Pobocky pojistoven 2122 2411 3045 121

GraF V.11
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Tas. V.7
Podil jednotlivych skupin pojistoven na celkovych aktivech
Objem v mil. K¢ Podil v %
2005 2006 2007 2007
AKTIVA CELKEM 310511 322776 345021 100,0
Velké pojigtovny 212473 211381 223244 64,7
Stredni pojistovny 44782 53289 58 702 17,0
Malé pojitovny 22333 24207 26926 7.8
Pobocky pojiétoven 30923 33899 36 149 10,5
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GRrAF V.12
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Tas. V.8
Struktura aktiv pojistoven
Objem v mil. K¢ Podil v %
2005 2006 2007 2007
AKTIVA CELKEM 310511 322776 345021 100,0
Financni umisténi (investice) 265917 272002 283 691 82,2
v tom:
nemovitosti 9315 8710 4807 14
majetkové Ucasti 25980 11314 11476 33
akcie a ostatni cenné papiry
s proménlivym vynosem 33102 30378 28453 82
dluhové cenné papiry 164473 191827 203424 59,0
depozita u finan¢nich
instituci 27730 26380 26856 7.8
jiné financni umisténi 5317 3333 8675 25
Finan¢ni umisténi Zivotniho
pojistént, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik 12 420 18 581 26 900 78
Dluznici (pohledavky) 18 951 18 371 19772 57
Ostatni aktiva 13223 13822 14658 4.2

GRAF V.13
Financni umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy
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Zivotnich pojistoven se podil prakticky nezménil a dosahoval 11,1 %. NeZivotni po-
jistovny zaznamenaly narlst podilu o 0,3 procentniho bodu na 6,4 %, coz bylo
ovlivnéno vznikem novych mensich subjektd specializujicich se na nezivotni pojis-
téni. Zatimco v minulém roce zaznamenaly nejvétsi narlst aktiv o 11,3 % Zzivotni
pojistovny, v roce 2007 rostly nejvy3sim tempem 12,8 % aktiva nezivotnich po-
jistoven.

V aktivech pojistoven predstavuje nejvyznamnéjsi polozku finan¢ni umisténi,® je-
hoZ hodnota rostla tempem 4,3 %, coz bylo o 2 procentni body rychleji nez minuly
rok. Jeho podil v celkové bilan¢ni sumé pojistovaciho sektoru se oviem postupné
snizuje predevsim na ukor finan¢niho umisténi zivotniho pojisténi, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik, které rostlo v roce 2007 tempem 44,8 % a jeho podil
na celkovych aktivech dosahl jiz 7,8 %. Uvedeny trend je v souladu s rychle rostouci
oblibou investi¢niho Zivotniho pojisténi. Na pokles podilu finan¢niho umisténi na
celkové bilan¢ni sumé za posledni dva roky o 3,4 procentniho bodu mél v roce 2006
vyznamny vliv prodej majetkovych Gcasti v ovladanych osobéach a v roce 2007 roz-
sahly odprodej nemovitosti. V obou zmiriovanych pfipadech se jednalo o operace
realizované ve skupiné velkych pojistoven. Vedle nemovitosti, jejichz podil na akti-
vech se snizil v roce 2007 o 1,3 procentniho bodu, je patrny postupny pokles podilu
akcii. V ptipadé dalsich vybranych polozek finan¢niho umisténi nedoslo k vyznamné
zméné jejich podilu na celkové bilan¢ni sumé, nadale maji nejvyznamné;jsi zastou-
peni dluhové cenné papiry. Hodnota pohledavek a ostatnich aktiv rostla béhem
roku 2007 priblizné stejnym tempem jako celkova bilancni suma pojistoven, jejich
podil tak zdstal prakticky nezménén.

Zakon ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, stanovuje
z dlvodu zabezpeceni splnitelnosti zavazkl pojistoven piipustnou skladbu finan-
¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy. Pojistovny musi zaroven
spliovat limity pro jednotlivé polozky skladby finan¢niho umisténi urc¢ené provadéci
vyhlaskou ¢. 303/2004 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist. Vzhledem k tomu, ze
technické rezervy vztahujici se k zivotnimu pojisténi jsou dlouhodobéjsi povahy,
prevazuji ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy zivotniho pojisténi, predeviim dluhopisy s del3i dobou splatnosti a rovnéz je
zde vétsi zastoupeni majetkovych cennych papirt. Naopak finan¢ni umisténi aktiv,
jejichz zdrojem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, je vice zastoupeno
polozkami finan¢niho umisténi s vy33f likviditou, jako jsou napfiklad depozita nebo
pokladni¢ni poukéazky. Vyznamné zastoupeni maji ve finan¢nim umisténi
vztahujicimu se k technickym rezervdam nezivotniho pojisténi téz pohledavky za
zajistovnami vcetné podilu zajistitell na technickych rezervach.

Skladba finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy zivotniho
pojisténi, je zastoupena predevsim dluhopisy s podilem 73,9 % a majetkovymi
cennymi papiry, u kterych dosahl podil 17,3 %.% Podily jednotlivych kategorif finan-
¢niho umisténi zdstaly oproti minulému roku témér shodné s vyjimkou nemovitostf,
u kterych doslo k poklesu podilu o 2,1 procentniho bodu na 0,5 % a naopak
v piipadé majetkovych cennych papirt se podil na celkové skladbé finan¢niho
umisténi aktiv, kterd se vztahuji k technickym rezervam Zivotniho pojisténi, zvysil
o 3,1 procentniho bodu.

82 Finan¢ni umisténi je definovano odlisné nez finan¢ni umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické re-
zervy. Finan¢ni umisténi nezahrnuje pohledavky za zajistovnami.

83 Skladba finan¢niho umisténi aktiv zahrnuje rovnéz polozky finan¢niho umisténi zivotniho pojistént, je-li
nositelem investi¢niho rizika pojistnik.
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Skladba finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy nezivot-
niho pojisténi, je zastoupena stejné jako v pfipadé Zivotniho pojisténi predevsim
dluhopisy s podilem 56,3 % a dale pak pohledavkami za zajistovnami, u kterych
dosahl podil 20,4 %. V pfipadé finan¢ntho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické
rezervy zivotniho pojisténi, maji naopak pohledavky za zajistovnami zanedbatelny
podil. Podily jednotlivych kategorii finan¢niho umisténi zlstaly oproti minulému
roku témér shodné s vyjimkou dluhopisd, u kterych dochazi k postupnému narlstu
podilu v poslednich letech priblizné o 3 procentni body.

5.6 PASIVA POJISTOVEN

Pasiva pojistoven jsou tvorena vedle vlastniho kapitalu predevsim technickymi re-
zervami, a nasledné pak zejména zdvazky z operaci pfimého pojisténi a z operaci
zajisténi. Hodnota vlastniho kapitadlu se bé&hem roku zvysila o 1,5 %, coz bylo
o 1 procentni bod vice néz v roce 2006. Podil kapitalu na celkovych pasivech
postupné klesa, béhem roku 2007 se snizil 0 0,9 procentniho bodu na 17 %. Nej-
vyznamnéjsi polozkou vlastniho kapitalu zlstava nadale zakladni kapitél, jehoz
hodnota rostla tempem 3,7 %, a jeho podil na vlastnich zdrojich dosahl 31,3 %.
Vzhledem k dobrym hospodaiskym vysledkdm pojistoven v roce 2006 vzrostl
nerozdéleny zisk minulych let 0 61,4 % a rezervni fondy ze zisku o 35,4 %. Presto
celkové vlastni zdroje vzrostly pouze mirné z ddivodu poklesu ostatnich kapitalovych
fondl o 38,1 %, kde se promitlo zejména precenéni vybranych polozek aktiv.
Zaroven predbézny hospodarsky vysledek pojistoven klesl pfiblizné o 10 %.

Pro pojistovny jsou specifickou a zaroven nejvyznamnéjsi polozkou pasiv technické
rezervy, které predstavuji budouci zavazky pojistoven vyplyvajici z pojistovaci nebo
zajistovaci ¢innosti, jejichz plnénf je pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je jejich
vyse a okamzik, ke kterému vzniknou. Druhy technickych rezerv a jejich tvorba
a Cerpani jsou stanoveny zakonem ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni
pozdejsich predpist a provadéci vyhlaskou ¢. 303/2004 Sb., ve znéni pozdéjsich
predpis. Technické rezervy se vykazuji v hrubé vysi vcetné podilt zajistiteld na
technickych rezervach a v cisté vysi po odecteni podilu zajistiteld. Specifickou
polozkou je technicka rezerva Zivotnich pojisténi, je-li nositelem investicniho rizika
pojistnik, kterd se vaze k investi¢nimu Zivotnimu pojisténi a je zdrojem finan¢niho
umisténi Zivotniho pojisténi, u kterého nese investi¢ni riziko pojistnik. Béhem roku
2007 se podil cisté vyse technickych rezerv (bez rezervy zivotniho pojisténi, je-li
nositelem investi¢niho rizika pojistnik) na celkovych pasivech meziro¢né snizil
0 0,7 procentniho bodu na 66,8 %. Obdobné jako v letech predeslych doslo v roce
2007 s rGstem finan¢niho umisténi zivotniho pojisténi, kde nese investi¢ni riziko
pojistnik, k adekvatnimu nardstu podilu rezervy Zivotniho pojisténti, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik o 2,1 procentniho bodu na 7,8 % z celkové hodnoty
pasiv.

Béhem roku 2007 vzrostla hodnota hrubych technickych rezerv vcetné rezervy
Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik o 8,2 %, coz bylo
0 0,8 procentniho bodu méné nez v predeslém roce. Zatimco v minulém roce rostly
rychleji hrubé technické rezervy Zivotniho pojisténi, ve sledovaném obdobf je situace
opacna. Hrubé technické rezervy nezivotniho pojisténi rostly o 4,2 procentniho
bodu rychleji nez v roce 2006 a rezervy zivotniho pojisténi zpomalily rist o 2,9 pro-
centniho bodu. Podil hrubych technickych rezerv v Zivotnim a neZivotnim pojisténi
na celkovych technickych rezervach je prakticky nezménén, v pfipadé technickych
rezerv nezivotniho pojisténi doslo k zvyseni podilu o 0,2 procentniho bodu na
29,4 %. Tempo rlstu cistych technickych rezerv bylo obdobné jako v minulém roce
z dGvodu poklesu podilu zajistiteld vy3si nez tempo rlstu hrubych rezerv. Jednotlivé
trendy tempa rlstu cistych technickych rezerv v Zivotnim a nezivotnim pojisténi jsou
analogické jako v pFipadé hrubych rezerv. Podil Cistych technickych rezerv nezi-

Tas. V.9
Struktura pasiv pojistoven

2005
PASIVA CELKEM 310511
Vlastni kapitél 57 466
Technické rezervy?) 200511
Technicka rezerva Zivotniho
pojisténi, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnike) 12 053
Véfitelé (zavazky) 26 874
Ostatni pasiva 13 607

a) dista vyse

Tas. V.10
Technické rezervy

2005
HRUBA VYSE TECHNICKYCH
REZERV CELKEM 238373
z toho:
nezivotni pojisténi 72 448
Zivotni pojisténi 165 925
CISTA VYSE TECHNICKYCH
REZERV CELKEM 212 564
z toho:
nezivotni pojisténi 49 599
Zivotni pojisténi 162 965

Grar V.14
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Tas. V.11
Cista vy3e technickych rezerv v élenéni dle skupin
pojistoven

Objem v mil. K¢ Podil v %
2005 2006 2007 2007
CISTA VYSE TECHNICKYCH
REZERV CELKEM 212564 236424 257228 100,0
Velké pojistovny 146004 159307 170389 66,2
Stredni pojistovny 35899 43776 49166 19,1
Malé pojistovny 7878 8246 9627 37
Pobocky pojistoven 22783 25 095 28 046 10,9
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV
NEZIVOTNIHO POJISTENI 49599 53512 59808 100,0
Velké pojistovny 39945 43361 47898 80,1
Stredni pojistovny 3983 4786 5546 9.3
Malé pojistovny 5399 5120 5793 9,7
Pobocky pojistoven 272 245 571 1,0
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV
ZIVOTNIHO POJISTENI 162965 182912 197 420 100,0
Velké pojistovny 106059 115946 122491 62,0
Stredni pojistovny 31916 38990 43620 221
Malé pojistovny 2479 3126 3834 1,9
Pobocky pojistoven 22511 24 850 27 475 13,9
Tas. V.12

Cista vyse technickych rezerv v élenéni dle zaméreni
pojistoven
2005 2006 2007

Pojistovny provozujict Cista vyze TR v nezivotnim pojisténi v mil. K¢

nezivotni pojisténi 5378 4976 5814
smisenou ¢innost 44221 48 536 53994
CELKEM 49 599 53512 59 808

Pojistovny provozujict Cista vy3e TR v Zivotnim pojisténi v mil. K&

zivotni pojisténi 24 574 27 479 30 690
smiSenou cinnost 138 391 155433 166 730
CELKEM 162 965 182912 197 420
GRAF V.15
Hospodaiské vysledky pojistoven
(v mld. K&)
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Tas. V.13
Hospodaisky vysledek dle jednotlivych skupin pojistoven
Objem v mil. K¢ Podil v %
2005 2006 2007 2007
CISTY ZISK CELKEM 8021 14209 12778 100,0
Velké pojistovny 6 366 11215 9768 76,4
Stredn pojistovny 71 1191 1035 8,1
Malé pojistovny 119 846 1107 87
Pobocky pojistoven 825 957 868 6.8

votniho pojisténi na celkovych Cistych rezervach se zvysil o 0,7 procentniho bodu
na 23,3 %.

Podily malych pojistoven a pobocek pojistoven na cistych technickych rezervach
jsou pomérné stabilni. V pripadé velkych pojistoven dochazi obdobné jako u pre-
depsaného pojistného k postupnému poklesu podilu na celkovych ¢istych re-
zervach, ktery je v pripadé rezerv nezivotniho pojisténi velice mirny. U cistych
technickych rezerv Zivotniho pojisténi se podil velkych pojistoven snizil v roce 2007
o 1,4 procentniho bodu. Skupina stfednich pojistoven zaznamenava na ukor vel-
kych pojistoven pozvolny narlst podilu na Cistych technickych rezervach, ktery je
opét v pfipadé nezivotniho pojisténi mirny. Nejrychlejsim tempem rostly cisté tech-
nické rezervy ve skupiné malych pojistoven o 16,7 %, naopak nejpomaleji v pfipadé
velkych pojistoven o 7,0 %. U pobocek pojistoven cinil narlst cistych technickych
rezerv nezivotniho pojisténi dokonce 133,1 %, absolutni vySe hodnoty téchto
rezerv je ale z pohledu celého trhu nevyznamna.

Z hlediska zamérenf pojistoven maji subjekty se smiSenou ¢innosti dominantni podil
na technickych rezervach Zivotniho i nezivotniho pojisténi. Podil uvedené skupiny na
Cisté vysi technickych rezerv nezivotniho pojisténi se snizil o 0,4 procentniho bodu
na 90,3 % a v pripadeé isté vySe technickych rezerv Zivotniho pojisténi podil poklesl
00,5 procentniho bodu na 84,5 %. V poslednich letech je ovsem podil jednotlivych
skupin pojistoven dle jejich zaméfeni na cistych technickych rezervach stabilni bez
vétsich odchylek.

V pfipadé dalsich vyznamnéjsich poloZek pasiv nedoslo k vétSim zménam jejich po-
dilu na celkovych pasivech. Podil zavazkd poklesl o 0,3 procentniho bodu na 5,6 %
zejména vlivem snizenf zavazk( z operaci zajisténi 0 9,9 %. Z celkovych zavazkd
pojistoven se vztahovalo k operacim pfimého pojisténi a k operacim zajisténi celkem
72,7 %. Podil ostatnich pasiv v rozvaze poklesl| v roce 2007 o 0,2 procentniho bodu
na 2,8 %.

5.7 VYSLEDKY HOSPODARENI POJISTOVEN

Cesky pojistny trh zaznamenal v roce 2007 stejné jako v minulém roce opét Usp&s-
ny rok. Hospodarsky vysledek pojistoven dosahl hodnoty 12,8 mld. K¢, coz bylo
0 10,1 % méné nez v roce 2006, kdy byl vsak cisty zisk pojistoven ovlivnén jed-
norazovymi vynosy z prodeje majetkovych Ucasti ve skupiné velkych pojistoven.
Dobra ziskovost pojistovaciho sektoru je tak v souladu s pozitivnim ekonomickym
vyvojem CR. Na ¢aste¢ném snizeni zisku oproti minulému obdobi se vice podilel
vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi,® ktery poklesl o 34,5 % na
5,1 mld. K¢. V pfipadé vysledku technického uctu k nezivotnimu pojisténi doslo
k mirnému snizeni 0 5,5 % na 5,0 mld. K¢.

Z pohledu jednotlivych skupin pojistoven maji dominantni podil na cistém zisku
velké pojistovny. Oproti minulému obdobi doslo u velkych a stfednich pojistoven
k poklesu podilu na celkovém zisku (vice u velkych pojistoven o 2,5 procentniho
bodu). V pfipadé malych pojistoven podil narostl o 2,7 procentniho bodu a u po-
bocek pojistoven nedoslo prakticky ke zméné. K poklesu hodnoty cistého zisku
oproti roku 2006 doslo ve vsech sledovanych skupinach subjektl s vyjimkou malych
pojistoven, kde se zvysil béhem roku 2007 hospodarsky vysledek o 30,9 %.

84 Vykaz zisku a ztraty pojistoven se sklada z technického Uctu k nezivotnimu pojisténi, technického uctu
k Zivotnimu pojisténi a netechnického Uc¢tu, na kterém se Gctuje o nakladech a vynosech, které nesou-
viseji s primarni funkci pojistoven.
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V souvislosti se snizenim cistého zisku pojistoven doslo k mirnému zhorseni za-
kladnich ukazatell rentability a efektivnosti za cely pojistny trh. Z téchto ukazatell
doslo k nejvétsimu poklesu o 2,9 procentniho bodu v pfipadé poméru cistého zisku
k zaslouzenému pojistnému.® Jednotlivé vybrané ukazatele za cely pojistny trh vsak
nadale dosahuji lepSich hodnot nez v roce 2005 a blizi se tUrovni dosahované v roce
2004, kdy pojistny trh zaznamenal celkovy zisk 10,9 mld. K¢.

V pripadé uvadénych ukazatell ziskovosti a efektivnosti za oblast nezivotniho pojis-
téni nedoslo k vyraznym zménam. Je ovsem patrny postupny zlepsujici se pomér
nakladd na pojistna pInéni vztazenych k zaslouzenému pojistnému, naopak pomér
Cisté vySe provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému se mirné zhorsuje vlivem
poklesu provizi pfijatych od zajistovatell. U vybranych ukazatell Zivotniho pojisténi
doslo k narlstu poméru nakladd na pojistna plnéni, vcetné zmény stavu technic-
kych rezerv k zaslouzenému pojistnému o 6,5 procentniho bodu, coz bylo ovlivnéno
zejména rastem nakladd. Zaroven v souvislosti s vyvojem ziskovosti jednotlivych
technickych uctd pojistoven doslo k vétsimu snizeni poméru vysledku technického
Uctu k zivotnimu pojistént k zaslouzenému pojistnému. V pfipadé dalsich ukazatell
za oblast Zivotniho pojisténi nedoslo k vyznamnym odchylkam.

5.8 SOLVENTNOST POJISTOVEN

Solventnosti se rozumi schopnost pojistovny nebo zajistovny trvale zabezpecit vlast-
nimi zdroji Uhradu zavazkd z pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti. Pojistovny jsou
povinny mit po celou dobu své cinnosti viastni zdroje nejméné ve vysi poZzadované
miry solventnosti, kterou se rozumf vyse vlastnich zdrojl vypocitana zpsobem, kte-
ry je stanoven vyhlaskou ¢. 303/2004 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist. Dalezitym
regulatornim pozadavkem obsazenym ve zmifiované vyhlasce je rovnéz oddéleny
vypocet solventnosti pro Zivotni a nezivotni pojisténi. V pfipadé pojistoven se smi-
Senou cinnosti se proto provadi dva samostatné vypocty.

Tuzemské pojistovny predkladaji Ceské narodni bance vykaz solventnosti na ro¢ni
bazi do 30 dnd po zpracovani zpravy o auditu Ucetni zavérky. Ke dni uzavérky textu
dohledové zpravy byl vykaz solventnosti k 31. 12. 2007 predlozen 14 nezivotnimi
pojistovnami, 3 zivotnimi pojistovnami a 12 pojistovnami provozujicimi zivotni i ne-
Zivotni pojisténi. Vsechny pojistovny, které predloZily vykaz solventnosti, vykazaly, ze
pozadovanou miru solventnosti spliiuji a neni tak ohrozena jejich finan¢ni stabilita
a schopnost dostat svym zavazkdm. Podil téchto pojistoven dle predepsaného
pojistného predstavuje mezi tuzemskymi pojistovnami, které vykaz solventnosti
zasilaji, 97,3 % na trhu nezivotniho pojisténi a 95,7 % na trhu Zivotniho pojistént.

Tabulky V.15 a V.16 ukazuji vyvoj souhrnné disponibilni a pozadované miry sol-
ventnosti tuzemskych pojistoven v poslednich tfech letech zvlast v Zivotnim a nezi-
votnim pojisténi. V nezivotnim pojisténi prevysuje souhrnna disponibilni mira sol-
ventnosti souhrnnou pozadovanou miru solventnosti pfiblizné 3,9krat, v oblasti
Zivotniho pojisténi potom 2,8krat. Ve sledovanych obdobich je v neZivotnim
pojisténi uvadény pomér relativné stabilni, naopak v Zivotnim pojisténi dochazi
k drobnému poklesu.

Tabulky V.17 a V.18 znazornuji pocty pojistoven podle procentudlniho poméru
disponibilni a pozadované miry solventnosti v ¢lenéni na nezivotni a Zivotni pojis-

85 Zaslouzené pojistné a naklady na pojistna pInéni veetné zmény stavu technickych rezerv jsou ocistény od
zajistént.

Tas. V.14
Vybrané ukazatele ziskovosti a efektivnosti v %

2005 2006 2007

Cisty zisk k aktivim (ROA) 26 44 3,7
Cisty zisk k vlastnimu kapitélu (ROE) 14,0 24,6 21,8
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 9,2 14,8 11,9

NEZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického Uctu k nezivotnimu

pojisténi k zaslouzenému pojistnému 8,6 10,7 9,2
Naklady na pojistnd plnéni, v¢. zmény stavu

TR k zaslouzenému pojistnému 61,3 59,1 56,1
Cista vyse provoznich nékladi

k zaslouzenému pojistnému 25,2 26,3 27,8
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy

k zaslouzenému pojistnému 21,6 211 21,3
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 17,5 16,9 16,4

ZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického tctu k Zivotnimu

pojistént k zaslouzenému pojistnému 10,3 17,0 9,7
Naklady na pojistnd plnéni, v¢. zmény stavu
TR k zaslouzenému pojistnému 45,3 M1 47,6
Cista vyze provoznich nakladd
k zaslouzenému pojistnému 232 22,9 22,7
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy
k zaslouzenému pojistnému 14,4 131 13,6
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 10,3 10,5 9,8
Tas. V.15
Souhrnna solventnost - nezivotni pojisténi (tis. K¢)*

2005 2006 2007
DMS 29760 201 30935 740 33469 043
PMS 7 696 291 8400 454 8539 130

DMS - disponibilni mira solventnosti

PMS - pozadovana mira solventnosti

* za rok 2007 chybi tdaje za 3 pojistovny se smisenou ¢innosti a za 2 nezivotni
pojistovny

TaB. V.16
Souhrnna solventnost - Zivotni pojisténi (tis. K¢)*

2005 2006 2007
DMS 23970 073 24 784 809 22 858 641
PMS 7003 784 7882 583 8054 284

DMS - disponibilni mira solventnosti
PMS - pozadovana mira solventnosti
* za rok 2007 chybi tdaje za 3 pojistovny se smisenou ¢innosti

Tas. V.17
Pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti -
nezivotni pojisténi*

Pocet pojistoven 2005 2006 2007
méné nez 100 %
100 % az 150 %
150 % az 200 %
200 % az 250 %
250 % az 300 %
300 % az 400 %
400 % az 500 %
vice nez 500 %
CELKEM

SUWN = WwN = —
SONNNNNNO
Do oo —= =N O

w —
W —
No—

* za rok 2007 chybi Udaje za 3 pojistovny se smisenou ¢innosti a za 2 nezivotni
pojistovny



g2 | 5. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

Tas. V.18 téni. Solventnost smisenych pojistoven je zahrnuta v tabulkdch pro zivotni i nezi-

Pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti - votni pojisténi. V roce 2005 pfi zohlednéni miniméalni hodnoty garan¢niho fondu
Zivotni pojisténi* (pojistovny jsou povinny drzet vlastni zdroje nad jeho Urovni) vsak jedna pojistovna
Pocet pojistoven 2005 2006 2007 dostatecnou solventnost nevykézala. Pozadavek na disponibilni miru solventnosti
méné nez 100 % 0 ale posléze spinila navysenim kapitalovych fondl. Podobné jako v minulych letech

100 % az 150 %
150 % az 200 %
200 % az 250 %
250 % az 300 %
300 % az 400 %
400 % az 500 %
vice nez 500 %
CELKEM

je vétSina pomérl disponibilni a poZzadované miry solventnosti u nezivotniho po-
jisténi koncentrovana do pasma nad 500 % a v oblasti Zivotniho pojisténi je roz-
loZeni do jednotlivych pdsem rovnomérnéjsi. V pasmu nad 500 % jsou zastoupeny
zejména mensi pojistovny, u kterych dosahuje podil predepsaného pojistného vzta-
Zzeného k hodnoté vlastniho kapitalu relativné mensich hodnot.

00 B WNNN S
OBRNWWN = WO
wWwoNNWwWN O

* za rok 2007 chybi Udaje za 3 pojistovny se smisenou cinnosti
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AKAT
AMA

AML

ASA

BCBS

BIS

b.p.
BSC

BSCEE

burza

CDhO

CEBS

CEIOPS

CERTIS

CESR

CESR-Fin

CESR-Pol

CESR-Tech

COREP

Asociace pro kapitélovy trh CR

Advanced Measurement Approach,
pokrocily pfistup

Anti-Money Laundering, pranf $pinavych
penéz

Alternative Standardized Approach,
alternativni standardizovany pfistup

Basel Committee on Banking
Supervision, Basilejsky vybor pro
bankovni dohled

Bank for International Settlements,
Banka pro mezinarodni platby

basic point, procentni bod

Banking Supervision Committee,
Viybor bankovnich supervizort

Group of Banking Supervisors from
Central and Eastern Europe, Skupina
bankovnich supervizor( stfedni

a vychodni Evropy

BCPP, Burza cennych papird Praha, a. s.

Collateralized Debt Obligation, zajistény
dluhovy cenny papir

Committee of European Banking
Supervisors, Viybor evropskych
bankovnich supervizord

Committee of European Insurance and
Occupational Pensions Supervisors,
Vybor evropskych dohledd

v pojistovnictvi a zaméstnaneckém
penzijnim pojisténi

Czech Express Real Time Interbank Gross
Settlement System,

systém mezibankovniho platebniho
styku v CR zpracovavajici mezibankovni
platby v Ceskych korunach

Committee of European Securities
Regulators, Viybor evropskych regulator(
cennych papir

pracovni skupina pro Ucetnictvi a audit
(pracovni skupina CESR)

pracovni skupina pro integritu trhu
(pracovni skupina CESR)

expertni skupina na IT projekty
(expertni skupina CESR)

Common Reporting, harmonizovany
vykaz kapitalové pfimérenosti

CcP
CPLG

CRD
CRU
CKA
CKP
CNB

CR
CSOB
¢su
DZ
EBC

EC/ES

ECB

ECOFIN

EEA/EHP

EEC/EHS

EFC

EFCC

EGCR

EK
EU
EUR
FATF
FESE

FINREP

cenny papir

Core Principles Liaison Group, zékladnf
principy Liaison Group

Capital Requirements Directive, smérnice
o kapitalovych pozadavcich

Centralni registr Gvéra

Ceska konsolida¢ni agentura
Ceska kancela¥ pojistitel(l

Ceska narodni banka

Ceskéa republika

Ceskoslovenské obchodni banka
Cesky statisticky Urad

druzstevni zélozna, kampelicka

European Banking Committee,
Evropsky bankovni vybor

European Community,
Evropska spolecenstvi

European Central Bank,
Evropska centralni banka

Economic and Financial Affairs Council,
Rada ministrd financi a hospodarstvi
¢lenskych zemfi EU

European Economic Area,
Evropsky hospodérsky prostor

European Economic Community,
Evropské hospodarské spolecenstvi

Economic and Financial Committee,
Hospodaisky a finan¢ni vybor

European Financial Conglomerate
Committee, Evropsky vybor pro finan¢ni
konglomeraty,

Expert Group on Capital Requirements,
Expertni skupina pro kapitalové
pozadavky (Stala expertni skupina CEBS)

Evropska komise

Evropska unie

zkratka mény euro
Financial Action Task Force

Federation of European Securities
Exchanges, Federace evropskych burz

Financial Reporting, harmonizované
finan¢ni vykazy
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FPV
FSC

HDP
HI

HUF

IAIS

IASB

IFRS/IAS

ILG

IMF/MMF

IOPS

I0SCO

IRB

IWCFC

ks
KYC

MF

MIiFID

mil.

mld.

Fond pojisténi vkladd

Financial Services Committee,
Vybor pro finan¢ni sluzby

hruby domaci produkt

Herfindahl Index (measuring
concentration)

madarsky forint

International Association of Insurance
Supervisors, Mezinarodni asociace
pojistovacich dohledd

International Accounting Standards
Board, Rada pro mezinarodni ucetni
standardy

International Financial Reporting
Standards, International Accounting
Standards, Mezindrodni standardy
Ucetniho vykaznictvi/Mezinarodni Ucetni
standardy

International Liaison Group,
Mezinarodni Liaison Group

International Monetary Fund,
Mezindrodni ménovy fond

International Organization of Pension
Supervisors, Mezindrodnf organizace
organl dohledu nad penzijnimi fondy
a plany

International Organization of Securities
Commissions, Mezinarodni organizace
komisi pro cenné papiry

Internal Ratings Based, pfistup zalozeny
na internim ratingu

Interim Working Committee on Financial
Conglomerates, Prozatimni pracovni
vybor pro finan¢ni konglomeraty

koruna ceska
kus

Know-Your-Customer, poznej svého
klienta

Ministerstvo financi CR
Markets in Financial Instruments
Directive, Smérnice 2004/39/ES,

‘o

o trzich finan¢nich nastrojd
milion

miliarda

MoU

NBS
OECD

OpP
OR
PC
PLN
POPV

PX
QIS

RH
RLA
RM-S

ROA
ROE
RKS
Sb.
SDNS

SICAV

SKK
SON
SPAD

SR
STA

SUD

SWT

tis.

Memorandum of Understanding,
dohoda o spolupraci

Nérodna banka Slovenska

Organisation for Economic Cooperation
and Devolopment, Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj

opravné polozky

Obchodni rejstrik

personal computer (osobnf pocitac)
polsky zloty

pojisténi odpovédnosti za provoz
motorovych vozidel

cenovy index BCPP

Quantitative Impact Study, kvantitativni
dopadova studie

redlnd hodnota
rychle likvidni aktiva

RM-Systém, a. s., organizator
mimoburzovniho trhu

Return on Assets
Return on Equity

fidici a kontrolni systém
Sbirka zakond

Systém pro sbér dat od nebankovnich
subjektd

Société d'investissement a capital
variable, investi¢ni spole¢nost

s proménlivym kapitalem

(druh spolec¢nosti)

slovenska koruna
Subgroup on Operational Networking

Systém pro podporu trhu akcii
a dluhopist

Slovenska republika

Standardized Approach,
standardizovany pfistup

Spofitelni a Uvérni druzstvo, druzstevni
zalozna

Systém vyporadani transakcf

tisic
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TREM

UCITS

ubbz

UNIVYC
USA
usb
WGCR

WGDB

Transaction Reporting Exchange
Mechanism (projekt pro vzajemnou
vyménu hlaseni obchodd mezi organy
dohledu)

Undertakings for Collective Investment
in Transferrable Securities, Directive
85/611/EEC (tykajici se subjektl
kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird)

Urad pro dohled nad druzstevnimi
zaloznami

Univerzalni vypofadaci centrum
United States of America
dolar americky

Working Group on Credit Registers,
pracovni skupina k problematice registr(i
averl

Working Group on Development in

Banking, pracovni skupina rozvoje
bankovnictvi

WGMA

WGOND

ZK

VAN

ZoP
ZPKT

ZSUD

Working Group on Macroprudential
Analysis, pracovni skupina makro-
ekonomickych analyz

Working Group on National Discretions,
pracovni skupina pro vzdjemné uznavani
diskreci

zakladni kapital

Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani

Zakon ¢. 363/1994, o pojistovnictvi

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich
a Uvérnich druzstvech

zisk/ztrata
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Ceska narodni banka

1. DOMACI
Asociace Ceskych pojistovacich maklérd
Asociace druZstevnich zalozen

Asociace finan¢nich zprosttedkovateld a finan¢nich poradcti CR

Asociace penzijnich fondd CR

Asociace pro kapitélovy trh CR

Burza cennych papirli Praha, a. s.
Czechinvest

Ceska asociace obchodnik(l s cennymi papiry
Ceska bankovni asociace

CR - oficialni stranka Ceské republiky

Ceska asociace pojistoven

Ceska kancelaf pojistitel(

Ceska komora samostatnych likvidatord pojistnych udalost
Ceska spole¢nost aktuard

Cesky statisticky Urad

Financ¢ni arbitr Ceské republiky

Fond pojisténi vkladd

Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry
Komora auditor(i Ceské republiky

Komora samostatnych likvidator( pojistnych udalosti
Ministerstvo financi CR

RM-Systém, a. s.

Stredisko cennych papird

UNIVYC

2. ZAHRANICNI

Asociace evropskych pojistoven a zajistoven

Bank for International Settlements

Committee of European Banking Supervisors
Committtee of European Securities Regulators
European Central Bank

European Commission

European Fund and Asset Management Association
Evropska komise, vrchni Feditelstvi pro vnitni trh
Eurostat

The Federation of European Securities Exchange
International Capital Market Association
International Monetary Fund

International Organization of Securities Commission
Mezindrodni asociace pojistnych dohled
Organisation for Economic Co-operation and Development

Vybor evr. dohledd v pojistov. a zaméstnaneckém penzij. poj.

World Bank
World Federation of Exchanges

www.cnb.cz

WWW.acpm.cz
www.asociacedz.cz
www.afiz.cz
www.apfcr.cz
www.akatcr.cz
WWW.pse.cz
www.czechinvest.cz
WWW.CaoCp.cz
www.czech-ba.cz
www.czech.cz
WWW.Cap.cz
www.ckp.cz
www.ckslpu.com
www.actuaria.cz
WWW.CZ50.CZ
www.finarbitr.cz
www.fpv.cz
www.gfo.cz
www.kacr.cz
www.kslpu.cz
www.mfcr.cz
Www.rmsystem.cz
WWW.SCP.CZ
WWW.UNIivyc.cz

WWW.Cea.assur.org
www.bis.org

www.c-ebs.org
WWW.Cesr-eu.org
www.ecb.int
WWW.ec.europa.eu
www.efama.org
ec.europa.eu/internal_market
ec.europa.eu/eurostat
www.fese.be
Www.icma-group.org
www.imf.org

WWW.i05C0.0rg
www.iaisweb.org
www.oecd.org
WWWw.ceiops.org
www.worldbank.org
www.world-exchanges.org
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SEZNAM PRILOH

2a

2b.

© N o

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.

21.

22.
23.

Zakladnf ukazatele m&nového a hospodaiského vyvoje Ceské republiky

Organiza¢ni schéma dohledu nad finan¢nim trhem Ceské néarodni banky (k 31. 12. 2007)
Organiza¢ni schéma dohledu nad finan¢nim trhem Ceské nérodni banky (k 1. 1. 2008)
Rozdéleni bank do skupin

Rozdéleni pojistoven do skupin

Pocet zahrani¢nich finan¢nich subjektd poskytujici finanéni sluzby v CR v rédmci volného pohybu sluzeb
(bez zaloZeni pobocky) k 31. 12. 2007

Rozvaha bankovniho sektoru

Vykaz zisku a ztraty bankovniho sektoru

Rozvaha sektoru pojistoven

Vykaz zisku a ztraty sektoru pojistoven

Rozvaha sektoru penzijnich fond(

Vykaz zisku a ztraty sektoru penzijnich fond(

Rozvaha sektoru investi¢nich spolecnosti

Vykaz zisku a ztraty investi¢nich spole¢nosti

Nové emitované kotované dluhopisy v roce 2007

Emise/transe kétovanych akcii v roce 2007

PFijaté emise kotovanych investi¢nich certifikatl k 28. 12. 2007

Schvélené dluhopisové programy v roce 2007

Verejné nabizené nekdtované akcie

Povinna nabidka prevzeti z dvodu ovlddnuti cilové spole¢nosti nebo dosazeni 2/3 nebo 3/4 podilu na
hlasovacich pravech cilové spole¢nosti

Verejny navrh smlouvy v souvislosti s rozhodnutim valné hromady navrhovatele o vyfazeni akcif
z obchodovani na oficidlnim trhu

Uplatnéni prava vykupu Ucastnickych cennych papird

Prehled hrubého predepsaného pojistného dle jednotlivych pojistnych odvétvi v roce 2007
Ekonometricky model pro analyzu a predikci vyvoje na trhu bankovnich spotrebitelskych Gvérd



Priloha 1

Zakladni ukazatele ménového a hospodaiského vyvoje Ceské republiky

2003 2004 2005 2006 2007

Hruby doméci produkt "2 Objem (mid. K&) 23678 2474,0 26317 2799,0 29798
PrirGstek (%) 3,6 4,5 6,4 6,4 6,5

Output - prircistek v % % Priimys| 5.8 9,9 8,1 16 10,0
Stavebnictvi 11,2 4,5 3,7 13,8 41

Ceny? Mira inflace (%) 0,1 2,8 1,9 2,5 2,8
Nezaméstnanost * Mira nezaméstnanosti (%) 9,9 9,2 9,0 8,1 6,6
Zahrani¢ni obchod Vyvoz (mld. K¢, béZné ceny) 1370,9 17227 1868,6 21446 24724
Dovoz (mld. K¢, bézné ceny) 1440,7 17491 1830,0 2104,8 23874

Saldo (mld. K¢, bézné ceny) -69,8 -26,4 38,6 39,8 85,0

Priméma mzda ? Nominalnf (%) 6,6 6,6 5.3 6,4 73
Redlnd (%) 6,5 37 33 38 4,4

Platebni bilance Bézny Ucet (mld. K¢) -160,6 -147,5 -48,5 -100,8 -89,0
Finan¢ni ucet (mld. K¢) 1571 177,3 154,8 104,9 104,5

Kurzy devizového trhu % K&/UuSD 28,23 25,70 23,95 22,61 20,31
K&/EUR 31,84 31,90 29,78 28,34 27,76

Pramérna drokova mira 7denni 2,30 2,23 1,97 2,18 2,87
z mezibankovnich vkladu 3mésicni 2,28 2,36 2,01 2,30 3,09
(PRIBOR) (%) 6mésicni 2,28 2,48 2,05 2,42 3,21
Diskontni sazba (%) © 1,00 1,50 1,00 1,50 2,50
Lombardni sazba (%)© 3,00 3,50 3,00 3,50 4,50
2T repo sazba (%) © 2,00 2,50 2,00 2,50 3,50
Index kapitalového trhu PX 6) 659,1 1032,0 1473,0 14475 1815,1

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele), BCPP, CNB
1) Prvotni propocet je proveden v béznych cendch. Pro potieby sledovéni vyvoje s vylou¢enim vlivu zmén cen nésleduje prevod do préimérnych
cen predchoziho roku, ze kterych se tzv. fetézenim ziskaji tdaje ve stélych cenach roku 2000.
PrirGstek v % proti stejnému obdobi minulého roku.

Mira inflace, prameér.

Ro¢ni priméry z mésic¢nich priméra.

2)
3)
4) Pramérna mira registrované nezaméstnanosti, od roku 2004 podle stavajici metodiky.
5)
6)

Stav ke konci obdobi; Indexy prazské burzy PX 50 a PX-D jsou od 20. bfezna 2006 nahrazeny jedinym indexem s nazvem PX.
Vypocet obou pavodnich indext byl ukoncen v pétek 17. brezna 2006. Novy hlavni index PX spojité navazal na vyvoj indexu PX 50,

od kterého prebira rovnéz jeho historii.
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Organizaéni schéma dohledu nad finanénim trhem Ceské narodni banky
(k 31. 12.2007)

Bankovni rada

Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.
vrchni feditel

Ing. Miroslav Singer, Ph.D.
viceguvernér

RNDr. Ludék Niedermayer
viceguvernér

doc. Ing. Zdenék Tdma, CSc.
guvernér

prof. Ing. Robert Holman, CSc.
vrchni feditel

Ing. Pavel Rezabek
vrchni feditel

doc. Ing. PhDr. Vladimir Tomsik, Ph.D.
vrchni feditel

532
Odbor dohled
na dalku

533
Odbor dohled
na misté

534
Odbor licenéni
a povolovaci

535
Odbor podpory
dohledu

a penzijnich fondi

542
Odbor poskytovateli
investicnich sluzeb

543
Odbor trhi
a vyporadani

544
Odbor emisi
cennych papirt

545
Odbor sankcnich
fizeni

530 540 550
Sekce bankovni regulace Sekce regulace a dohledu Sekce regulace a dohledu
a dohledu nad kapitalovym trhem nad pojistovnami
541
531 Odbor kolektivniho 551
Odbor regulace investovani Odbor regulace

552
Odbor dohledu

553
Odbor licencni
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Priloha 2b
Organizaéni schéma dohledu nad finanénim trhem Ceské narodni banky
(k 1. 1.2008)
Bankovni rada
doc. Ing. Zdenék Tdma, CSc. RNDr. Ludék Niedermayer Ing. Miroslav Singer, Ph.D. Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.
guvernér viceguvernér viceguvernér vrchni feditel

prof. Ing. Robert Holman, CSc.
vrchni Feditel

Ing. Pavel Rezabek doc. Ing. PhDr. Vladimir Tomsik, Ph.D.

vrchni feditel

vrchni feditel

560
Sekce regulace a analyz
financniho trhu

570
Sekce licencnich
a sank¢nich Fizeni

Sekce dohledu nad
finanénim trhem

580

561
Odbor regulace
finan¢niho trhu

571
Odbor licen¢ni

562
Odbor analyz
finanéniho trhu

572
Odbor cennych
papird
a regulovanych trht

563
Odbor podpory
dohledu

573
Odbor sankcnich
fizeni

581

Odbor dohledu

nad uvérovymi
institucemi

nad pojistovnictvim

582
Odbor dohledu

583
Odbor dohledu
nad kapitalovym
trhem

584
Odbor kontroly
fizeni rizik

585
Odbor kontroly
pravidel jednani
a odborné péce

Viceguvernérovi RNDr. Ludku Niedermayerovi vypriel mandat 26. Gnora 2008. S Gcinnosti od 1. bfezna 2008 jmenoval prezident republiky Ing.

aIng. Evu Zamrazilovou, CSc. vrchni feditelkou a ¢lenkou bankovni rady CNB.

Mojmira Hampla, MSc., Ph.D. viceguvernérem CNB
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Priloha 3
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Rozdéleni bank do skupin

Velké banky

Ceska sporitelna, a. s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Komer¢ni banka, a. s.

UniCredit Bank Czech Republic, a. s.

Stiedni banky

Citibank, a. s.

Ceskomoravskd zaru¢ni a rozvojova banka, a. s.
GE Money Bank, a. s.

Hypotecni banka, a. s.

Raiffeisenbank a. s.

Malé banky

Banco Popolare Ceska republika, a. s.
BAWAG Bank CZ a. s.

Ceska exportni banka, a. s.

eBanka, a. s.

J&T BANKA, as.

PPF banka a. s.

Volksbank CZ, a. s.

Waustenrot hypote¢ni banka a. s.

V.

S0V o NV AW =

©) Betll 0= Rl | el T

(k 31.12. 2007)
Pobocky zahrani¢nich bank
ABN AMRO Bank N.V.
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
BRE Bank S.A., organiza¢ni slozka podniku
CALYON S.A., organiza¢ni slozka
COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobocka Praha
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
Fortis Bank SA/NV, poboc¢ka Ceska republika
HSBC Bank plc — poboc¢ka Praha
ING Bank N.V.

. Oberbank AG pobotka Ceska republika
. PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, pobocka Ceské

republika

Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zavod
V3eobecnd Uverova banka a.s., poboc¢ka Praha

Waldviertler Sparkasse von 1842 AG

Stavebni spofitelny

Ceskomoravska stavebni spotitelna, a. s.
HYPO stavebni spofitelna a. s.

Modré pyramida stavebni spofitelna, a. s.
Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.
Stavebni spotitelna Ceské spofitelny, a. s.
Wastenrot — stavebni spofitelna a. s.

K 1. 1. 2008 byla Citibank, a. s. transformovana na pobocku irské banky Citibank Europe plc.
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Rozdéleni pojistoven do skupin

Velké pojistovny

Allianz pojistovna, a.s.

Ceska pojistovna as.

CSOB Pojistovna, as., ¢len holdingu CSOB

Generali Pojistovna ass.

Kooperativa, pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group

Stiedni pojistovny

Cesk& podnikatelska pojistovna, a.s., Vienna Insurance
Group

Komer¢ni pojistovna, a.s.

Pojistovna Ceské sporitelny, a.s.

PRVNI AMERICKO — CESKA POJISTOVNA, as., angl.
FIRST AMERICAN CZECH INSURANCE COMPANY
UNIQA pojistovna, a.s.

AXA Zivotni pojistovna as.

Malé pojistovny

AEGON Pojistovna, a. s.

AIG CZECH REPUBLIC pojistovna, a.s.

Aviva zivotni pojistovna, a.s.

Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo
Ceské pojistovna ZDRAVI a.s.

D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.

DIRECT Pojistovna, a.s.

Euler Hermes Cescob, Gvérova pojistovna, as.
Evropskd Cestovni Pojistovna, a.s.

. Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
. HALALI, v3eobecna pojistovna, a.s.

. Hasi¢ska vzajemna pojistovna as.

. Komer¢ni Gvérova pojistovna EGAP, as.

. MAXIMA pojistovna, a.s.

. ING pojistovna, a.s.

. POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, as.

. Pojistovna Slavia as.

. Pojistovna VZP, ass.

. Servisnf pojistovna as.

. Triglav pojistovna, as.

. VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s.
. Vitalitas pojistovna, as.

. Wastenrot, zivotni pojistovna, a.s.

V.

Eall 0 Bl

o u

10.
11.
12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.

(k 31. 12. 2007)
Pobocky zahrani¢nich pojistoven
ACE European Group Ltd, organiza¢ni slozka
AIG EUROPE, S.A., pobocka pro Ceskou republiku
Atradius Credit Insurace N. V., organiza¢ni slozka
CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft organiza¢ni
slozka pro Ceskou republiku
Coface Austria Kreditversicherung AG, organiza¢ni slozka
DEUTSCHER RING Lebensversicherungs-AG, pobotka pro Ceskou
republiku
Elvia Reiseversicherungs — Gesellschaft AG — organizacni slozka
HDI Hannover Versicherung AG, organiza¢ni slozka
HDI-Gerling Industrie Versicherung AG, organizacni slozka
ING Zivotna poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka
Niederosterreichische Versicherung AG, organiza¢ni slozka
Osterreichische Hagelversicherung — Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit, organizacni slozka
QBE Insurance (Europe) Limited, organiza¢ni slozka
QBE poistoviia, a.s., pobocka
Wiistenrot pojistovna, pobotka pro Ceskou republiku
XL INSURANCE COMPANY LIMITED, organiza¢ni slozka
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Priloha 5

Pocet zahrani¢nich finanénich subjekt poskytujicich finanéni sluzby v CR v ramci volného pohybu

sluzeb (bez zalozeni pobocky) k 31. 12. 2007

Domovsky stat sidla Investicni ofzb:;vt(::g
finanéniho subjektu Banky Pojistovny Fondy spolecnosti inveslztiéni!c, h sluzeb
Belgie 2 " 125 2 1
Bulharsko - 1 - - -
Dénsko 1 9 - - 1
Estonsko 2 - - -
Finsko 2 6 - - 1
Francie 15 33 - 2 6
Gibraltar 3 5 - - 1
Irsko 9 7 130 - 8
Island 2 - - -

Italie 5 19 - - -
Kypr 2 - - - 10
Lichtenstejnsko 3 9 - - 3
Litva 1 4 - -

Lotyssko 1 - - -
Lucembursko 12 21 1048 1 2
Madarsko 5 8 1 2 -
Malta 3 4 - - 1
Némecko 34 33 12 5 9
Nizozemsko 9 28 - - 18
Norsko 2 2 - - 6
Polsko 1 12 - -

Portugalsko -

Rakousko 35 29 155 10 19
Rumunsko - 1 - - -
Recko - 8 - 1
Slovensko 2 9 - 3 6
Slovinsko 4 - - 1
Spanélsko 2 16 - - -
Svédsko 1 17 - 1

Velkd Britanie 47 123 - 1 424
Celkem 198 478 1479 37 518
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Pfiloha 6
Rozvaha bankovniho sektoru
(v¢etné pobocek zahrani¢nich bank, udaje v tis. K¢)
31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007
Udaj kom- Udaj kom- Udaj nekom- Udaj kom-
penzovany penzovany penzovany Opravné penzovany
0 opravné 0 opravné 0 opravné polozky 0 opravné
polozky polozky polozky a opravky polozky
a opravky a opravky a opravky a opravky
Rozvahova aktiva celkem 2 954 369 396 3151809 839 3846 159 145 98 691 800 3 747 467 345
Pokladni hotovost a pohledévky vaci centralnim bankam 516 013 616 398 691 727 344 529 976 0 344 529 976
Pokladni hotovost 31169 894 33 543 566 36414 163 36414 163
Pohledavky vici centralnim bankam 484 843 722 365 148 161 308 115813 0 308 115813
Finan¢nf aktiva k obchodovani 157 584 152 225 237 653 362 883 869 362 883 869
Derivaty k obchodovani s kladnou redlnou hodnotou 50271951 69 256 948 84 950 660 84 950 660
Kapitalové nastroje k obchodovani 10433611 11798 080 3516 308 3516 308
Dluhové cenné papiry k obchodovani 96 878 590 144182 625 150 770 487 150 770 487
Pohledavky k obchodovani 123 646 413 123 646 413
Pohledavky k obchodovani viici Gvérovym institucim 119181229 119 181229
Pohledavky k obchodovani viici j. osobam nez Gvér. institucim 4412 665 4412 665
Ostatni pohledavky k obchod. sektorové neclenéné 52 519 52 519
Finan¢ni aktiva v rediné hodnoté vykaz. do zisku nebo ztraty 66 247 278 66 247 278
Kapitélové nastroje v rediné hodnoté vykézané do 2/Z 10 308 356 10 308 356
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté vykézané do /Z 55 102 494 55 102 494
Pohledavky v redlné hodnoté vykézané do zisku nebo ztraty 836 426 836 426
Pohledavky v reélné hodnoté vykézané do Z/Z viici Gvér. inst. 0 0
Pohledavky v RH vykdzané do Z/Z v(ici |. osobdm nez Gvér. inst. 836 426 836 426
Ostatni pohledévky v RH vykdzané do Z/Z sektorové neclenéné 0 0
Realizovatelna financni aktiva 180 873 066 234 237 474 284 543 365 41533 284501 832
Kapitalové néstroje realizovatelné 1069 760 1361367 1928 395 41533 1 886 862
Dluhové cenné papiry realizovatelné 179 803 306 232 876 107 282 614 970 282 614 970
Pohledavky realizovatelné 0 0
Pohleddvky realizovatelné viici Gvérovym institucim 0 0
Pohledavky realizovatelné vici j. osobam nez Gvér. institucim 0 0
Ostatni pohledavky realizovatelné sektorové neclenéné 0 0
Uvéry a jiné pohledavky 1645 503 472 1845021 180 2252 446 193 36 652 003 2215794 190
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 43154 027 29310392 41978 114 0 41978 114
Pohledévky 1602 349 445 1815710788 2210468 079 36 652 003 2173816 076
Pohledavky vici Gvérovym institucim 422 943 100 375 363 320 342 149 059 90 560 342 058 499
Pohledavky v{ici osobam jinym nez dvérovym institucim 1167 297 786 1423 835988 1838436 235 36017 866 1802 418 369
Ostatni pohledavky sektorové neclenéné 12 108 559 16 511 480 29 882 782 543 575 29 339 207
Financni investice drzené do splatnosti 334822 553 320 654 258 326 854 077 10 561 326 843 516
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 334822 553 320 654 258 317 087 511 0 317 087 511
Pohledévky drzené do splatnosti 9 766 566 10 561 9 756 005
Pohledavky drzené do splatnosti v{ici Gvérovym institucim 2 400 855 0 2 400 855
Pohleddvky drzené do splatnosti vici j. osobdm nez Gvér. inst. 7365710 10 561 7355149
Ostatni pohledavky drzené do splatnosti sektorové neclenéné 0 0 0
Zajistovaci derivéty s kladnou redlnou hodnotou 11301 270 12524174 10 914 042 10 914 042
Zajist. derivaty s kladnou RH - zajisténi rediné hodnoty 107 722 107 722
Zajist. derivaty s kladnou RH - zajisténi penéznich tokd 8072083 8072 083
Zajist. derivaty s kladnou RH - zaj. Cistych investic do zahr. jedn. 0 0
Zajist. derivaty s kladnou RH - zajisténi rok. rizika - RH 618 560 618 560
Zajist. derivaty s kladnou RH - zajisténi drok. rizika-pen. toky 2115678 2115678
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych nastroji 745297 1829 044 0 0
Hmotny majetek 37 000 164 34290 161 73 415377 40039 104 33376 273
Pozemky, budovy a zafizeni 37000 164 34290 161 72 581 064 39479 180 33101 884
Investice do nemovitosti 834315 559 925 274390
Nehmotny majetek 11940 831 12302 599 33110 687 20131927 12 978 760
Goodwill 2910490 2 868 927 3058 725 253 650 2 805 075
Ostatni nehmotny majetek 9030 341 9433673 30 051962 19 878 276 10 173 686
Ucasti v pridruzenych a ovlddanych osobéch a ve spol. podn. 36 287 589 45578 049 66 955 991 467 777 66 488 214
Dariové pohledavky 2479 039 1490 900 3819 142 3819 142
Pohledévky ze splatné dané 126 325 184 171 770610 770610
Pohledévky z odlozené dané 2352714 1306 729 3048 530 3048 530
Ostatni aktiva 19 818 347 19 952 667 18 132 522 11 647 18 120 875

Neobézna aktiva a vyrazované skupiny urcené k prodeji 2 306 627 1337 244 969 383
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Rozvaha bankovniho sektoru (pokracovani)
(v¢etné pobocek zahrani¢nich bank, udaje v tis. K¢)

31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007
Udaj kom- Udaj kom- Udaj nekom- Opravné Udaj kom-
penzovany penzovany penzovany polozky penzovany
0 opravné 0 opravné 0 opravné a opravky 0 opravné
polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky a opravky a opravky
Rozvahova pasiva celkem 2954369397 3151809890 3 747 467 346
Zavazky celkem 2734539947 2917979105 3490 620 059
Vklady, Gvéry a ostatni financni zavazky vaci centr. bankam 29056 715 30 570 11205
Finan¢ni zavazky k obchodovani 60 423 997 75812 685 98 512 834
Derivaty k obchodovani se zapornou redlnou hodnotou 46 335 558 64 831614 76 455 558
Zévazky z kréatkych prodej 14 088 439 10981 071 9726 088
Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky k obchodovani 12 331187
Vklady, Gvéry a ostatni fin. zavazky k obch. vaci Gvér. inst. 6 346 106
Vklady, Gvéry a ost. fin. zdvaz. k obch. vici j. os. nez Gvér. inst 5985 081
Ostatni finan¢ni zavazky k obchodovani sektorové neclenéné 0
Emitované dluhové CP ur¢ené k odkupu v kratkém obdobf 0
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku/ztraty 149771 816
Vklady, Gvéry a ostatni finan¢ni zavazky v RH vykdzané do 2/Z 142 680 888
Vklady, Gvéry a ost. fin. zavaz. v RH vyk. do Z/Z vaci Gvér. inst. 103192 023
VKklady a ost. fin. zav. v RH vyk. do Z/Z vii j. os. nez Gvér. inst 39 477 271
Ostatni fin. zavazky v RH hodnoté vykaz. do Z/Z sektor. neclen. 1159
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do zisku nebo ztraty 7090 927
Podfizené zavazky v RH vykézané do zisku nebo ztraty 0

Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté
Vklady, Gvéry a ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté
Vklady a ost. fin. zavazky v nabéhlé hodnoté vici Gvér. inst.
Vklady a ost. fin. zav. v nabéhlé hodn. v{ici j. os. nez Gvér. inst. 1
Ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté sektor. ne¢lenéné
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté
Podfizené zdvazky v nabéhlé hodnoté
Financni zavazky spojené s prevadénymi aktivy
Zajistovaci derivaty se zapornou redlnou hodnotou
Zajist. derivaty se zapornou RH - zajisténi realné hodnoty
Zajist. derivaty se zdpornou RH - zajisténi penéznich tokl
Zajist. derivaty s zap. RH - zaj. Cistych investic do zahr. jedn.
Zajist. derivaty se zapornou RH - zajisténi drok. rizika - RH
Zajist. derivaty s zap. RH - zajisténi drok. rizika — penézni toky
Zaporné zmény real. hodnoty portfolia zajistovanych néstrojd
Rezervy
Rezervy na restrukturalizace
Rezervy na dané a soudni spory
Rezervy na ddichody a podobné zavazky
Rezervy na podrozvahové polozky
Rezervy na nevyhodné smlouvy
Ostatni rezervy
Darlové zavazky
Zévazky ze splatné dané
Zavazky z odlozené dané
Ostatni zdvazky
Zéakladni kapital druzstev splatny na pozadani
Zéavazky spojené s vyfazovanymi skupinami urcenymi k prodeji
Vlastni kapital celkem
Zakladni kapital
Splaceny zakladnf kapital
Nesplaceny zakladni kapital
Emisni &zio
Dal3i viastni kapital
Kapitlova slozka finan¢nich néstrojli
Ostatni kapitalové nastroje
Fondy z precenéni a ostatni oceriovaci rozdily
Ocefiovaci rozdily z hmotného majetku
Ocenovaci rozdily z nehmotného majetku
Zajisténi Cistych investic do zahrani¢nich jednotek
Zajisténi penéznich tokl
Oceriovaci rozdily z realizovatelnych finan¢nich aktiv
Ocen. rozdily z neobéz. aktiv a ukoncov. ¢in. ur¢enych k prodeji
Ostatnf ocefovaci rozdily
Rezervni fondy
Nerozdgleny zisk (neuhrazend ztrata) z predchozich obdobi
Vlastni akcie
Zisk (ztrata) za bézné Ucetni obdobi

2575103 433
2315130 825

380 633 925
919 550 825
14 946 075
247 976 984
11995 624

4071418

1052 695
12764 018

372771
1858
4320193

8 069 196
2624109
817 818
1806 291
49 443 562

219 829 452
69 826 875
69 420 846

406 029
12 929 645
1079012

1079012
6815182
17 343

-192 748
4221004
2769 586

31998 662
58 047 741

6 865
39 139 200

2762 080 302
2 468 001 279
348 321 415
2102 215 944
17 463 920
267 784 229
26 294 794

4974242

1193 294
11023 215

319 869
404
4118242

6 584 698
1278 700
328938
949 762
61586 097

233 830 801
70732 975
70 326 946

406 029
13 588 498
4234516

4234516
6109 041
15 994

-198 205
4070839
2220411

34036 008
67 270533

150 379
38 009 609

3156 839 396
2774976 129
325693 749
2414 430 447
34851938
346 631 395
35231870

0

9171900
1914 104
3200 653

0

967 124
3090019

0

11614 428
139 766
3630039

101 898
4152 330
366 327
3224069
1097973
1032 596

65 377

63 600 517

0

256 847 287
74276 659
73 870 630
406 029

23 140 39
42 444

24

42 420

-3 501 696
0

0

51112

-1 556 536
-2011 110
0

14 837
35184 324
80677 531
150 379

47 178 005
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Pfiloha 7
Vykaz zisku a ztraty bankovniho sektoru
(v¢etné pobocek zahrani¢nich bank, udaje v tis. K¢)

31. 12. 2005 31.12. 2006 31. 12. 2007
Zisk z finanni a provozni ¢innosti 111135239 116 864 367 134511 125
Urokové wynosy 107 143 629 124114 384 156 436 942
Uroky z pohledévek vaci centralnim bankam 10 345 738 12 558 482 11330 934
Uroky z finan¢nich aktiv k obchodovéni 9215 564
Uroky z finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykézanych do 2/ 2549 048
Uroky z realizovatelnych finan¢nich aktiv 8951488
Uroky z Gvérti a jinych pohledavek 67 553 037 80317 897 103 160 737
Uroky z finan¢nich investic drzenych do splatnosti 23533133 24 650 479 12 717 345
Zisk ze zajistovacich drokovych derivatl 5711721 6587 526 8320050
Uroky z ostatnich aktiv 191776
Urokové néklady 43100 407 52 567 121 71741726
Uroky na vklady, Gvéry a ost. fin. zavazky vici centr. bankdm 15957 51004 12 415
Uroky na finan¢ni zavazky k obchodovani 229 551 214963 536 839
Uroky na finanni zévazky v redlné hodnoté vykazané do 2/ 5281 766
Uroky na finan¢ni zévazky v nabghlé hodnoté 39 079 258 47 671 050 56 919 158
Ztrata ze zajistovacich drokovych derivatd 3775 641 4630 104 6 600 626
Uroky na ostatni zévazky 2390922
Néklady na zakladni kapitél splatny na pozadani 0
Vynosy z dividend 2189410 1675 508 5886 359
\ynosy z dividend z finan¢nich aktiv k obchodovani 19135
Vynosy z dividend z finan. aktiv v RH vykazanych do /2 553676
Vynosy z dividend z realizovatelnych finan¢nich aktiv 183 902
Viynosy z dividend od piidruzenych a ovladanych osob 2189 410 1675 508 5129 645
Vynosy z poplatkd a provizf 38899 100 41092 657 44786 659
Poplatky a provize z operaci s finan. nastroji pro zakazniky 583 481 758 742 1712971
Poplatky a provize z obstarani emisi 168 379 325972 57 314
Poplatky a provize z obstarani financnich nastroj 276 002 341591 1548 739
Poplatky a provize za poradenskou ¢innost 139 100 91179 106 919
Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 554 975
Poplatky a provize za obhospodafovani hodnot 146 618 173183 207 627
Poplatky a provize za spravu, Uschovu a uloZenf hodnot 783 802 786 166 741303
Poplatky a provize z pfislibli a zaruk 2463726
Poplatky a provize z platebniho styku 26 327 620 26941178 25 666 276
Poplatky a provize ze strukturovaného financovani 24745
Poplatky a provize ze sekuritizace 0
Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 11057 571 12 433 390 13415039
Naklady na poplatky a provize 7 068 140 8174518 8935532
Poplatky a provize na operace s finan¢nimi nastroji 411968 463 955 569 490
Poplatky a provize na obhospodafovani hodnot 0
Poplatky a provize na spravu, Uschovu a ulozeni hodnot 45 200
Poplatky a provize na sekuritizaci 35400
Poplatky a provize na clearing a vyporadani 320 049
Poplatky a provize na ostatni sluzby 6656 171 7710 561 7965 387
Realizované Z/Z z finan. aktiv a zavazk(i nevykéz. v RH do 2/Z 144 521 44711 -158 362
Zisk (ztrata) z realizovatelnych finan¢nich aktiv 594 505 371795 45 553
Zisk (ztrata) z Gvérd a jinych pohledavek -464 766 -359 696 -637 638
Zisk (ztrata) z finan¢nich investic drzenych do splatnosti 14782 32612 33201
Zisk (ztrata) z finan¢nich zavazkl v nabéhlé hodnoté 163 340
Zisk (ztrata) z ostatnich zavazk( 237 181
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Priloha 7

Vykaz zisku a ztraty bankovniho sektoru (pokracovani)
(v¢etné pobocek zahrani¢nich bank, udaje v tis. K¢)

31. 12. 2005 31.12. 2006 31. 12. 2007

Zisk (ztrata) z finan¢nich aktiv a zavazkd k obchodovani 9522 989 6510 735 4519971
Zisk (ztrdta) z kapitdlovych nastroju a akciovych derivétd 358 612 -109 017 -86 566
Zisk (ztrata) z Grokovych ndstrojl (véetné Urok. derivétl) 258 706 -559 505 885 145
Zisk (ztrata) z ménovych néstrojd (véetné mén. derivatl) 8893 820 6945 038 3406 100
Zisk (ztrata) z Gvérovych nastrojli (véetné Gvér. derivatl) 3361 -883 266 892
Zisk (ztrata) z komodit a komoditnich derivatd 8487 235103 48 399
Zisk (ztrata) z ostatnich nastrojt vcetné hybridnich 0
Zisk (ztrata) z finan. aktiv a zdvazk( v RH vykdzané do Z/Z -2191 009
Zisk (ztrata) ze zajistovaciho Ucetnictvi -118 820 -389 873 -534 849
Kurzové rozdily 840 978 4211622 7759 458
Zisk (ztrata) z odUctovani aktiv j. nez drzenych k prodeji 153 696 1673 608 252 557
Ostatni provozni vynosy 5006 112 2 507 451 2201125
Ostatni provozni naklady 2477 821 3834799 3770 469
Spravni naklady 51785 559 55 652 001 59712774
Néklady na zaméstnance 26 223 481 28 976 240 30 960 073
Mzdy a platy 18 472 552 20 387 646 21498 144
Socidlni a zdravotni pojisténi 6 540 564 7233 961 7186 392
Penzijni a podobné vydaje 461 025
Naklady na docasné zaméstnance 148 892
Odmény - vlastni kapitalové nastroje 5973
Ostatni néklady na zaméstnance 1210363 1354 637 1659 646
Ostatni spravni naklady 25562 073 26 675 765 28 752 704
Néklady na reklamu 3507 843 3582171 4179 620
Néklady na poradenstvi 1245759 915070 1403 956
Naklady na informacni technologie 4757712
Néklady na outsourcing 3986 401 4111454 4238 390
Néjemné 3344 551 3584 352 3461055

Jiné spravni naklady 13477 523 14 482 717 10 711 962
Odpisy 8986 540 8357 275 7904 186
Odpisy pozemkd, budov a zafizeni 5467 694 4773 627 4188 835
Odpisy investic do nemovitosti 0
Odpisy nehmotného majetku 3518 846 3583 648 3715347
Tvorba rezerv -1704 035 -1335718 1113191
Ztraty ze znehodnoceni 2 870 863 5162 699 6524 995
Ztraty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykazanych v RH do Z/Z 3272 131 5295 779 6932 494
Ztréty ze znehodnoceni financnich aktiv v pofizovaci cené 0 56 0
Ztraty ze znehodnoceni realizovatelnych finan¢nich aktiv 115
Ztraty ze znehodnocenf Uvérd a jinych pohledavek 3272 131 5295 723 6932 379
Ztraty ze znehodnoceni finan.investic drzenych do splatnosti 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni nefinan¢nich aktiv -401 268 -133 080 -407 499
Ztraty ze znehodnoceni pozemk(, budov a zafizeni 263 055 -148 388 -144 566
Ztraty ze znehodnoceni z investic do nemovitosti 0
Ztraty ze znehodnoceni goodwillu 57 493 61317 554
Ztréty ze znehodnoceni nehmotného majetku -31 850 11221 13419
Ztraty ze znehodnoceni Ucasti v pfidr. a ovlad. os. a sp. podn. -689 966 -57 230 -276 905
Ztraty ze znehodnoceni ostatnich nefinan¢nich aktiv 0
Negativni goodwill bezprostiedné zahrnuty do vykazu Z/Z 0
Podil na Z/Z pridr. a ovlddanych osob a spole¢nych podnik 76 074 113576 0
Zisk nebo ztrdta z neobéznych aktiv a vyfazovanych skupin 27138
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti pred zdanénim 49272 402 49 141 674 59283 117
Néklady na dar z pifjm{ 10133 202 11132 068 12105 111
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti po zdanént 47 178 004
Zisk nebo ztrata z ukon¢ované ¢innosti po zdanéni 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 39139 200 38 009 609 47178 004
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Pfiloha 8
Rozvaha sektoru pojistoven
(celkem bez Ceské kancelafe pojistitelti, Udaje v tis. K¢&)
31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007
Udaj kom- Udaj kom- Udaj nekom- Opravné Udaj kom-
penzovany penzovany penzovany polozky penzovany
0 opravné 0 opravné 0 opravné a opravky 0 opravné
polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky a opravky a opravky
Aktiva celkem 310511 484 322775777 368 741 051 23719781 345021 269
Pohledavky za upsany zakladni kapital 300 000 0 74200 0 74 200
Dlouhodoby nehmotny majetek 4294 501 3599 956 10 321 327 7475 817 2 845509
Zfizovaci vydaje 6 600 4905 47720 34 698 13 021
Goodwill 2289222 1586 563 3606 955 2701353 905 602
Finan¢ni umistént (investice) 265917 108 272 002 162 283 693 351 2313 283 691 038
Pozemky a stavby (nemovitosti) 9314 767 8769 670 4808 901 2313 4806 588
Finan¢ni umisténi v podnikatelskych seskupenich 25980 388 11314 491 11475 985 0 11475 985
Jind finanni umisténi 230599 203 251 824 767 267 407 908 0 267 407 908
Depozita pfi aktivnim zajisténi 22750 93235 558 0 558
Finan¢ni umisténi zivotniho pojisténi, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik 12 419 621 18 581 168 26900 129 0 26900 129
Dluznici 18951 359 18 371 095 31613229 11840 939 19772 290
Pohledavky z operaci pfimého pojisténi 8317 389 9737 247 14 590 895 4383734 10 207 162
Pohledavky z operaci zajisténi 6897 050 4328883 4709 653 111326 4598 328
Ostatni pohledéavky 3736921 4304 966 12 312 680 7 345 881 4966 801
Ostatni aktiva 4180 707 4707 664 8677314 4397 526 4279787
Dlouhodoby hmotny majetek, jiny nez pozemky a stavby,
a zasoby 2163315 1943936 6613310 4397017 221629
Hotovost na tctech u financnich instituci a hotovost
v pokladné 2015936 2762 864 2053 165 509 2 052 656
Jind aktiva 1456 865 10 837 0 10 837
Prechodné Ucty aktiv 4 448 188 5513728 7461497 3185 7458 312
Nabghlé droky a najemné 116 185 82743 105 926 0 105 926
Odlozené pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 3107 604 3819113 5503 194 3185 5500 009

Ostatnf prechodné Ucty aktiv 1224 398 1611873 1852 376 0 1852 376
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Priloha 8

Rozvaha sektoru pojistoven (pokracovani)

(celkem bez Ceské kancelare pojistitelt, idaje v tis. K¢)

31.12.2005  31. 12. 2006 31. 12. 2007
Cista Cista Hrubd  Podil zajisto- Cista
hodnota hodnota hodnota  vateld na TR hodnota
Pasiva celkem 310511484 322775777 345 021 269
Vlastni kapitél 57 466 192 57 756 716 58 629 481
Zakladni kapital 16 674 140 17729 181 18 380 085
Emisni azio 880 720 880 720 880 720
Rezervn{ fond na nové ocenéni 0 -150 62
Ostatnf kapitalové fondy 13544 700 12 222 850 7570 966
Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 4765 647 5764 756 7804313
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta minulych Gcetnich obdobi 13579 823 6950 603 11215 352
Zisk nebo ztréta bézného Ucetniho obdobi 8021161 14 208 755 12777 983
Podfizend pasiva 2500 000 0 251973
Technické rezervy 200511113 217 878 853 254 205 250 23879 420 230 325 831
Rezerva na nezaslouzené pojistné 14 065 071 15712 686 22188727 4442 007 17 746 720
Rezerva pojistného Zivotnich pojistént 136 557 752 151218 765 160 944 944 47 540 160 897 404
Rezerva na pojistna pinénf 31613 864 33683 667 56 536 818 18 964 334 37572 484
Rezerva na prémie a slevy 1165093 1227531 1330601 70238 1260 363
Vlyrovnavaci rezerva 4404 943 4575313 4907 881 0 4907 881
Rezerva na splnéni zavazkd z pouzité technické urokové miry 7589 392 6039 689 2583429 0 2583429
Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi 164 535 191 896 242 434 54 242 381
Rezerva na spinéni zavazk(i z ruceni za zavazky Ceské kancelafe pojistiteld 4668 681 4947 100 5470416 355246 5115170
Jiné rezervy 281783 282 208 0 0 0
Technické rezerva Zivotnich pojistént, je-li nositelem investicniho rizika pojistnik 12 053208 18 545 544 26902 537 0 26902 537
Rezervy na ostatni rizika a ztraty 1406 899 2115 300 1680915
Rezerva na dichody a podobné zavazky 14 653 7235 6111
Rezerva na dané 1103 765 1768 072 1089 546
Ostatni rezervy 288 482 339993 585 258
Depozita pfi pasivnim zajisténi 3541524 210755 181957
Veritelé 26 874 363 18 995 461 19 460 790
Zavazky z operaci pfimého pojistént 6493 164 6611621 7 850 602
Zavazky z operaci zajisténi 10 462 490 6980 805 6292 392
VWypUijcky zarucené dluhopisem 0 0 0
Zavazky vaci financnim instiucim 1025 364 528 248 13431
Ostatni zdvazky 8893 345 4874789 5304 363
Garancni fond Kancelate 0 0 0
Prechodné Ucty pasiv 6158 185 7273 146 7587 785
\Wydaje pfistich obdobi a vynosy pristich obdobf 3454131 3553591 3020798
Ostatni pfechodné Ucty pasiv 2704054 3719555 4566 987
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Pfiloha 9
Vykaz zisku a ztraty sektoru pojistoven
(celkem bez Ceské kancelafe pojistitelti, Udaje v tis. K¢&)

Technicky ucet k nezivotnimu pojisténi 31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007
Vysledek technického Uctu k nezivotnimu pojisténi 3835541 5314336 5021443
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 44774 469 49 819 282 54 642 034
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 44 882 067 51318 485 56 919 961
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi -107 597 -1499 204 -2 277 926
Prevedené vynosy z finan. umisténi z netechnického Uctu 1364216 1053777 855 664
Ostatnf technické vynosy, ocisténé od zajisténi 2077 804 2578 700 1 558 648
Naklady na pojistna plnéni véetné zmény stavu rezervy, ocisténé od zajisténi -27 467 942 -29 445 372 -30 643 119
Naklady na pojistnd pInéni, ocisténé od zajisténi -23790 032 -28 546 050 -27 204 392
Zména stavu rezervy na pojistna pinéni, ocisténé od zajisténi -3677 910 -899 323 -3438726
Zmény stavu ostatnich technickych rezerv, ocisténé od zajisténi 71 609 218221 -204 501
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -592 030 -761 691 -1254 269
Cisté vySe provoznich nékladd -11 293 636 -13 105 858 -15197 904
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy -9 668616 -10 646 810 -11 764 781
Zména stavu Casové rozlisenych pofizovacich nakladd -105 946 159 277 140 792
Spravni rezie -7 837 643 -8422 699 -8 946 428
Provize od zajistovatelli a podily na ziscich 6318 569 5804 377 5372515
Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi -4918 644 -4 434 349 -4 402 523
Zména stavu vyrovnavaci rezervy -180 306 -171 935 -332 583
Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi 31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007
Vysledek technického dctu k Zivotnimu pojistént 4394911 7 848 599 5139 591
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 42 837976 46 137 629 53 069 993
Predepsané pojistné, ocisténé od zajistént 42 757 848 45918 354 52 775 875
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, ocisténd od zajistént 80 128 219 276 294118
Vynosy z finan¢niho umisténi 29 741 508 19 568 521 21 647 789
Vynosy z podilli 139 816 206 741 140 090
Vynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 7748 152 8522 853 9539 683
Zmény hodnoty finanéniho umisténi - vynosy 87759 1518 301 155 877
Vynosy z realizace finan¢niho umisténi 21765 781 9320 625 11812139
PrirGistky hodnoty finan¢niho umisténi 5 002 060 4 465 583 -843 361
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 835299 732 638 887 068
Naklady na pojistna pInéni véetné zmény stavu rezervy, ocisténé od zajisténi -19 421 040 -18 946 591 -25 286 617
Néklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi -19 298 066 -18 512 908 -24. 878 696
Zména stavu rezervy na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi -122 975 -433 684 -407 922
Zmény stavu ostatnich technickych rezerv, ocisténé od zajisténi -19 245 456 -17 772107 -14 329 742
Zména stavu rezervy pojistného Zzivotnich pojisténi, ocisténa od zajisténi -12 208 536 -13 657 677 -9938 015

Zména stavu ostatnich technickych rezerv (mimo rezervy Zivotniho pojisténi),
ocisténa od zajisténi -7 036 921 -4 114430 439172
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Priloha 9

Vykaz zisku a ztraty sektoru pojistoven (pokracovani)

(celkem bez Ceské kancelate pojistitel(l, Udaje v tis. K¢&)

Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi 31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -46 971 -69 445 -227 292
Cista vy3e provoznich naklad(i -9917 687 -10 562 777 -12 036 601

Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy -6 234 345 -6 591 900 -8 554 984
Zména stavu ¢asové rozlisenych pofizovacich nakladd 64793 546 536 1356192
Spravni rezie -4.421727 -4 854 848 -5 181190
Provize od zajistovatelli a podily na ziscich 673 592 337434 343381
Naklady na financni umisténi -21 804 409 -11 379 758 -12 330 052
Néklady na spravu finan¢niho umisténi, véetné trokl -1362 046 -1378 447 -1230 365
Zména hodnoty finan¢niho umisténi — naklady -2777 316 -59 076 -205 085
Néklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -17 665 046 -9942 234 -10 894 602
Ubytky hodnoty finan¢ntho umisténi -2 156 248 -3284 444 -4 475 803
Ostatnf technické naklady, ocisténé od zajisténi -1010 357 -647 480 -639 367
Prevod vynost z finan¢niho umisténi na netechnicky Ucet -419 764 -393171 -296 425

Netechnicky ucet 31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 8021162 14 208 755 12777 983
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni 7782 606 14 189 282 12 888 420

Vysledek technického Uctu k nezivotnimu pojistént 3835541 5314 336 5021 443
Vlysledek technického dctu k Zivotnimu pojisténi 4394911 7 848 599 5139 591
Vynosy z finan¢niho umisténi 7288 969 10360 539 11710 490
Prevedené vynosy financniho umisténi z technického Uctu k Zivotnimu pojistént 419764 393 171 296 425
Naklady na finan¢ni umisténi -4737 742 -5512 570 -5292 851
Prevod vynost z finanéniho umisténi na technicky cet k nezivotnimu pojisténi -1364 133 -1053777 -855 664
Ostatni vynosy 1070 675 2508613 1632 827
Ostatni naklady -570 991 -1817 387 -1 700 079
Daf z pfijm{ z bézné Cinnosti -2 554 388 -3852 240 -3 063 764
Mimoradny zisk nebo ztrata 280 805 73842 76 879
Mimoradné vynosy 333330 86718 608 600
Mimotadné naklady -52 525 -12 876 -531722
Dan z pfjm0 z mimofadné ¢innosti 4701 -9 070 -6 897
Ostatni dané neuvedené v predchézejicich polozkach -46 950 -45 301 -180 418
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Pfiloha 10
Rozvaha sektoru penzijnich fond
(udaje v tis. K¢)
31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007
Udaj kompenzovany Udaj kompenzovany Udaj kompenzovany
o opravné polozky o opravné polozky o opravné polozky
a opravky a opravky a opravky
Aktiva celkem 123 416 677 145 939 162 167 196 988
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 604 932 517
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10133 528 9333972 16 069 253
Pohledavky za bankami a druzst. zaloznami splatné na pozadani 4105 569 4670 052 7963 206
Ostatni pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6027 959 4663 920 8106 047
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 467 11341 17191
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty 5467 11341 17191
Dluhové cenné papiry 99 106 151 115791 688 126 786 662
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 72 805 108 90 269 006 98 589 778
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 26 301 043 25522 682 28 196 884
Akcie, podilové listy a ostatni podily 9230837 14 434 241 17 383 424
Akcie 7425219 9616 022 9921 865
Podilové listy a ostatni podily 1805618 4818219 7 461 559
Ucasti s podstatnym viver 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem v bankéch 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ucasti s rozhodujfcim vlivem v bankéch 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 144 098 122 828 129 679
Zfizovaci vydaje 0 0 1266
Goodwill 5663 328 0
Dlouhodoby nehmotny majetek ostatni 138435 122 500 128 413
Dlouhodoby hmotny majetek 993 776 1437 951 1423 636
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 166 845 151234 151708
Dlouhodoby hmotny majetek ostatni 826 931 1286717 1271928
Pohledavky za statnim rozpoctem - statnf piispévek 811059 919219 1005 907
Ostatni aktiva 721 451 1006 975 905 711
Pohledévky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0
Naklady a pfijmy piistich obdobf 2269 706 2880015 3475008
Pofizovaci naklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 2217 241 2870 269 3449 765

Ostatni naklady a pfjmy pfistich obdobi 52 465 9746 25243
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Priloha 10

Rozvaha sektoru penzijnich fondt (pokracovani)

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007

Pasiva celkem 123416 677 145939 162 167 196 988
Zéavazky v(ci bankam a druzstevnim zéloznam 0 0 0
Zavazky vUci bankam a druzst. zdlozndm splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni zdvazky v(i¢i bankadm a druzstevnim zaloznam 0 0 0
Zévazky v(ici nebankovnim subjektlim 5105 3350 5 366
Zéavazky v(i¢i nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni zavazky v(i¢i nebankovnim subjektm 5105 3350 5 366
Prosttedky tcastnikd penzijniho pripojistént 113 107 511 136 404 900 162 445 096
Prispévky Ucastnikd 86 068 910 104 543 054 147 296 154
Vlastni prispévky dcastnika 75 541 445 90 589 522 108 484 661
Prispévky placené zaméstnavatelem 10 400 306 13 749 580 16 682 180
Prispévky placené tfeti osobou ve prospéch Ucastnikl 127 159 203 952 257019
Prispévky statu 16 503 900 18990 951 21872 2%
Prostiedky pro vyplatu penzf 148 207 187710 232 830
\iynosy z pfispévkd Ucastnikd 9426 911 11987 887 14201 685
Nepfifazené piispévky castnikd penzijniho pripojisténi 575 888 517 258 578 670
Zavazky z ptiznanych dosud nevyplac. davek jednoraz. plnéni 383 695 178 040 135707
Zéavazky v{ci statnimu rozpoctu — statni piispévek 51261 74 291 75010
Zévazky vUci statnimu rozpoctu — dafiové zavazky 79 847 70 280 29 089
Ostatnf pasiva 610 539 595 578 653 303
Vynosy a vydaje pristich obdobi 13 857 13374 11 501
Rezervy 58 718 59 641 62 909
Rezervy na dlichody a podobné zévazky 56 536 58 016 59 843
Rezervy na dané 0 0 0
Rezervy ostatni 2182 1625 3066
Podfizené zavazky 0 0 0
Zakladni kapital 1063438 1063 438 1133438
Splaceny zakladni kapital 1063438 1063438 1133438
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni &zio 148 771 148 771 148 771
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1114 493 1465 388 1697 912
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 851317 1117 164 1349 389
Ostatni rezervni fondy 0 0 0
Ostatni fondy ze zisku 263 176 348224 348 523
fond rezerv penzi 114 059 173325 168 623
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitalové fondy 381 146 364 693 392 578
Oceflovaci rozdily 2 059 445 1207 103 -4 413 301
Ocetiovaci rozdily z majetku a zavazkl 2067 649 1158 327 -4 401 458
Oceniovaci rozdily ze zajistovacich derivatli -8 204 48776 -11 843
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0 0 0
Ocenovaci rozdily ostatni 0 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 154 868 343 833 561672
Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobi 4567 678 4124522 4393 644
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Priloha 11

Vykaz zisku a ztraty sektoru penzijnich fondu
(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007

Vynosy z trokd a podobné vynosy 3324647 3847184 4752 800
Uroky z diuhovych cennych papirt 3133429 3618374 4428 952
\ynosy z ostatnich aktiv 191218 228810 323848
Néklady na droky a podobné naklady 3616 175 80
Naklady na uroky z dluhovych cennych papird 3589 0 1
Naklady na ostatni pasiva 27 175 79
Vynosy z akcif a podild 144 505 365 256 456 097
Vynosy z akcif a podild z Ucasti s podstatnym viivem 0 0 0
Vynosy z akcif a podiltl z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podilli 144 505 365 256 456 097
Vynosy z poplatkli a provizf 1422 2257 2433
Néklady na poplatky a provize 942 891 1094 950 1284 557
Naklady spojené s bezpe¢nosti a spravou cennych papirQ 360 878 340 021 306 314
Néklady spojené s prodejem a jinym Ubytkem cennych papirQ 8774 14 356 22102
Néklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 550 324 716 775 933213
Ostatni naklady na poplatky a provize 22915 23798 22928
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 3034 649 1989 331 1514 355
Ostatnf provozni vynosy 111834 190 242 166 031
Ostatni provozni naklady 60 148 26128 12 497
Spravni naklady 901 532 999 626 1110961
Naklady na zaméstnance 314 921 333377 344143
Socidlni a zdravotni pojisténi 78 804 78 954 81821
Mzdy a odmény zaméstnanclim a statutarnim organdm 225088 242 437 248 981
Ostatni socialni naklady 11029 11986 13341
Ostatni spravni naklady 586 611 666 249 766 818
Rozpusténi rezerv a oprav. polozek k dlouh. hm. a nehm. majetku 0 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k dlouh. hm. a nehm. majetku 87224 153 092 73623
Odpisy hmotného majetku 38294 98 272 38213
Tvorba a pouziti rezerv a opr. polozek hmotnému majetku 1614 2414 572
Odpisy nehmotného majetku 29203 34298 22 007
Tvorba a pouzZiti rezerv a opr. polozek k nehmotnému majetku 18 113 18 109 12 831
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zarukam, vynosy z jiz odep. pohl. 0 7875 309
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohledavkam a zarukam 3574 2 456 5281
Rozpusténi OP k dcastem s rozhodujicim a podst. vlivem 0 0 0
Ztraty z pfevodu Ucasti s roz. a podst. vlivem, tvorba + pouz. OP 15 23 0
Rozpusténi ostatnich rezerv v¢etné rezerv na penze 5379 7909 7273
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv v¢etné rezerv na penze 30057 12517 13105
Podil na ziscich nebo ztratach s rozh. nebo podst. vlivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢in. pred zdanénim 4593 381 4128 156 4399 463
Dafi z piijma 25703 3634 5819
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 4567 678 4124 522 4393 644
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Priloha 12

Rozvaha sektoru investi¢nich spolecnosti

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2005

Udaj kompenzovany
o opravné polozky

31. 12. 2006
Udaj kompenzovany
o opravné polozky

31.12. 2007

Udaj kompenzovany
o opravné polozky

a opravky a opravky a opravky

Aktiva celkem 2152 605 2945977 2599 549
Pokladni hotovost 279 652 653
Pohledavky za bankami 417 357 670 754 769 933
Pohleddvky za bankami splatné na pozadani 243 843 494 284 484 818
Pohleddvky za bankami jiné nez splatné na pozadani 173514 176 470 285115
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 7500 83706 20752
Pohledévky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 7500 20 000 17 000
Pohledévky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 63 706 3752
Dluhové cenné papiry 820720 939 426 1009 445
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 0 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 820720 939 426 1009 445
Akcie, podilové listy a ostatni podily 499 779 542 808 292 850
Akcie 0 65 15691
Podilové listy 499 779 542 743 277 159
Ostatni podily 0 0 0
Ucasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 19290 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 29 343 31619 32982
Zfizovaci vydaje 0 437 300
Goodwill 0 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 29 343 31182 32 682
Dlouhodoby hmotny majetek 116 203 126 587 118 305
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 96 911 99 574 94 872
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 19 292 27013 23433
Ostatnf aktiva 216 654 310 247 288 243
Pohledévky za upsany zakladni kapital 865 7000 0
Naklady a pifjmy pfistich obdobi 24615 233178 66 386
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Rozvaha sektoru investi¢nich spolecnosti (pokracovani)

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007

Pasiva celkem 2152 605 2945977 2599 549
Zavazky v(ci bankam 5000 0 0
Zéavazky v(ci bankam splatné na pozadanf 0 0 0
Zé&vazky v(ci bankam jiné nez splatné na pozadanf 5000 0 0
Zé&vazky v(i¢i nebankovnim subjektm 0 43 360 38 825
Zéavazky v(ci nebankovnim subjektlim splatné na pozadani 0 9945 735
Zéavazky v(ci nebank. subjekttim jiné nez splatné na pozadani 0 33415 38090
Ostatni pasiva 208 067 444 810 253325
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 47 500 36 771 25000
Rezervy 4676 3968 5104
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 918 356 1003
Rezervy na dané 0 0 0
Ostatni rezervy 3758 3612 4101
Podfizené zavazky 0 0 0
Zakladni kapital 616 960 816 340 712 540
Splaceny zakladnf kapital 616 960 809 340 712 540
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni azio 388 110 388 187 388 187
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 135715 152 111 145 150
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 123 264 135 025 131713
Ostatni rezervni fondy 0 0 0
Ostatni fondy ze zisku 12 451 17 086 13 437
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitalové fondy 43 645 54 640 45 640
Ocenovaci rozdily 1633 -16 1969
Oceflovaci rozdily z majetku a zavazkli 1633 176 1972
Oceflovaci rozdily ze zajistovacich derivatl 0 0 0
Ocenlovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0 0 0
Ostatni ocerovaci rozdily 0 -192 -3
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 427 280 500 208 493 076
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 274019 505 598 490733
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Priloha 13

Vykaz zisku a ztraty investicnich spolecnosti

(udaje v tis. K¢)

31. 12. 2005 31. 12. 2006 31. 12. 2007

\iynosy z rokd a podobné vynosy 20944 55 652 37 500
Vynosy z trok( z dluhovych cennych papir(i 15 246 36 029 26 745
Vynosy z Urokd z ostatnich aktiv 5698 19623 10 755
Naklady na troky a podobné naklady 1244 72 116
Vynosy z akcif a podild 6785 437 3046
Vynosy z akcif a podild z Ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podill 6785 437 3046
\ynosy z poplatkd a proviz 1532722 2604 254 1793 445
Néklady na poplatky a provize 759 613 1351234 792 670
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 17 839 -5931 4801
Ostatni provozni vynosy 92 335 172 856 123178
Ostatni provozni naklady 66 243 113 565 78219
Spréavni naklady 427 319 668 870 482 888
Naklady na pracovniky 201972 357 217 248 097
Mzdy a platy pracovnik{ 148 370 265 626 182727
Socidlnf a zdravotni pojisténi pracovnikd 51223 86 951 62 761
Ostatni socialni naklady 2379 4640 2609
Ostatnf spravni naklady 225 347 311653 234791
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 4273 747 1883
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a OP k DHNM 45121 24 440 18976
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 37347 11167 8259
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zarukam, vynosy z dfive od. pohl. 15 309 62
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 15 300 259
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
Ztraty z prev. UCasti s rozh. a podst. viivem, tvorba a pouz. OP 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 300 1268
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 837 506 1255
Podil na ziscich (ztratach) Ucasti s rozh. nebo podst. viivem -600 0 612
Zisk nebo ztrata za U¢.obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 356 431 679 915 572 536
Mimoradné vynosy 0 1124 143
Mimoradné naklady 27 5 5
Zisk nebo ztrata za Ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim -27 -5 152 21315
Dafi z pfijmd 82 385 89929 48 836
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanénf 274019 517 454 468 820



Pfiloha 14
Nové emitované kétované dluhopisy v roce 2007
(udaje v K¢)

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
16. 2. 2007 €Z0002000946 Raiffeisenbank ass. 2 000 000 000
21.2. 2007 20002000961 Hypotecni banka, as. 2 000 000 000
15. 3. 2007 CZ0003701278 Ceska spofitelna, a.s. 1110 000 000
22. 3. 2007 €Z0002000979 Hypotecni banka, as. 1 000 000 000
22. 3.2007 CZ0003701286 Ceska spofitelna, as. 2 250 000 000
30. 3. 2007 CZ0000000211 ECM Real Estate Investments AG 3500 000 000
24.5.2007 Cz0002001019 Hypotecni banka, a.s. 1000 000 000
24.5.2007 CZ0002000995 Ceska spofitelna, as. 1000 000 000
28. 6. 2007 Cz0002001068 Ceska spofitelna, as. 800 000 000

3.7.2007 CZ0002001084 Ceska spofitelna, as. 1500 000 000
17. 8. 2007 CZ0002001134 Ceska spofitelna, as. 3000 000 000
27.8.2007 (Z0003501520 CEZ, as. 10 000 000 000
12.9.2007 CZ0002001175 Raiffeisenbank ass. 2 000 000 000
13.9.2007 CZ0002001183 Hypotecni banka, as. 2 000 000 000
25.9.2007 CZ0002001159 Volksbank CZ, as. 700 000 000
26. 9. 2007 €Z0002001209 Wistenrot hypotecni banka ass. 1250 000 000

10. 10. 2007 CZ0003701393 CSOB, as. 2 000 000 000
12.10. 2007 CZ0002001191 Ceska spofitelna, as. 2 000 000 000
25.10. 2007 CZ0002001266 Hypotecni banka, a.s. 2 000 000 000
31.10. 2007 CZ0000000229 PPF Co2 B.V. 12 000 000 000

5. 11.2007 CZ0002001274 Ceska spofitelna, as. 1000 000 000

8. 11.2007 CZ0002001282 Ceska spofitelna, as. 2 000 000 000

8.11.2007 CZ0002001290 Ceska spofitelna, as. 1000 000 000
14.11. 2007 CZ0002001316 eBanka, as. 2 000 000 000
15.11. 2007 (20002001308 Hypotecni banka, a.s. 1500 000 000
29. 11. 2007 (20002001415 Ceska spofitelna, a.s. 1000 000 000

7.12.2007 (20002001423 Ceska spofitelna, a.s. 5000 000 000
12.12. 2007 CZ0002001696 eBanka, as. 1500 000 000
12.12. 2007 CZ0002001662 Raiffeisenbank a.s. 3000 000 000
12.12. 2007 CZ0002001670 Raiffeisenbank ass. 5500 000 000
13.12. 2007 CZ0003701401 Ceska pojistovna, as. 500 000 000
14.12. 2007 CZ0002001407 Ceska spofitelna, as. 4000 000 000
20. 12. 2007 Cz0002001928 Raiffeisenbank ass. 4000 000 000
20. 12. 2007 CZ0002001720 Hypotecni banka, a.s. 5 000 000 000
20. 12. 2007 (Z0002001712 Hypotecni banka, a.s. 5 000 000 000
20. 12. 2007 (20002001985 Wiistenrot hypotecni banka as. 3750 000 000
21.12. 2007 €Z0002001910 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 12 000 000 000
28.12. 2007 CZ0003501579 Credium, as. 1250 000 000

CELKEM

112 110 000 000
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Pfiloha 15
Emise / transe kétovanych akcii v roce 2007
Emitent ISIN Nominalni hodnota Objem emise
AAA Auto Group N.V. NL0006033375 0,1 EUR 67 757 875ks
VGP N.V. BE0003878957 18 583 050 ks
Orco Property Group S.A. LU0122624777 1500 000 ks
Deutsche Telekom AG? DE0005557508 4294 967 295 ks

1 zvy3eni zékladniho kapitalu

2 pfijato bez Zadosti emitenta na zakladé vyjimky § 44 odst. 4 ZPKT

Priloha 16
Prijaté emise kotovanych investicnich certifikata k 28.12.2007

Emitent ISIN Nazev IC
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054564 ALT ENERG GAR I
RAIFFEISEN CENTROBANK AG AT0000489778 BRENT CRUDE OIL
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AQ7MTS BRENT TS 107,5
RAIFFEISEN CENTROBANK AG AT0000A04C39 BRENT TURBO LONG
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000AQ03E87 CECE BANKING TL
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B053517 CECE BONUS Il
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000AO3ECT CECE OIL&GAS TL
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000AO3EE3 CECE TELECOM TL
RAIFFEISEN CENTROBANK AG AT0000A02961 CECETL
Raiffeisen Centrobank AG AT0000A07MN8 CECE TS 3450
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000A00MO7 CECEXT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B053939 CEZ DISCOUNT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054358 CROX INDEX CERT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054085 CSS INDEX CERT
RAIFFEISEN CENTROBANK AG AT0000454186 CTX
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A05V43 CTX TS 3500
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A07Q89 CEZ TS 1750
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000A02XK2 CEZ TURBO LONG
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054457 DAX REV BONUS Il
RAIFFEISEN CENTROBANK AG AT0000340146 DJ EURO STOXX 50
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054861 EUROPA BONUS CZK
RAIFFEISEN CENTROBANK AG AT0000489398 GOLD
Raiffeisen Centrobank AG AT0000A07MY5 GOLD TS 935
RAIFFEISEN CENTROBANK AG AT0000A00BQY GOLD TURBO LONG
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054275 CHINA BONUS I
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B053954 KB DISCOUNT
Barclays Bank PLC X50322226415 KOMODITY PLUS
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054721 PX INDEX CERT.
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000A04GH9 PX TURBO LONG I.
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000A04GJ5 PX TURBO LONG Il
RAIFFEISEN CENTROBANK AG AT0000481221 RDX
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000A04WAT ROTX TL
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000A04KP4 S-BOX DIMAX
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000A04WFO SETX TL
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054515 SRX INDEX CERT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B053947 TELEFONO2 DISCOUNT
Raiffeisen Centrobank AG AT0000A05VC6 WHEAT TL 519
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A078Z5 WHEAT TS 10,4
RAIFFEISEN CENTROBANK AG ATO000A04E86 ZELEZNA RUDA TL
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Priloha 17
Schvalené dluhopisové programy v roce 2007
(v K¢&)
Emitent Maximalni objem Doba trvani
Komer¢ni banka, a.s. 150 000 000 000 30 let
Ceské pojistovna, as. 10 000 000 000 10 let
Priloha 18
Verejné nabizené nekétované akcie
(v K¢&)
Emitent/Nabizejici Nominalni hodnota Objem emise
Rybena CZ, as. 3325 19 138 700
CESKA INVESTICNI A SPRAVCOVSKA, as. 195,- 219400 155
AWO-Plzeni as. 45,- 20 365 650
Otavské strojirny, a.s. 30,- 21000 000
PLIVA - Lachema as. 1000,- 400 000 000
Pfiloha 19

Povinna nabidka prevzeti z diivodu ovladnuti cilové spolec¢nosti nebo dosazeni 2/3
nebo 3/4 podilu na hlasovacich pravech cilové spolecnosti

Navrhovatel Cilova spole¢nost Typ rozhodnuti
Via Chem Group, as. Spolek pro chemickou a hutnf vyrobu, akciova spole¢nost 1 x Zastaveni fizeni, 1 x Souhlas
MUDr. Oldfich Subrt MEDICAMENTA, as. 1x Zastaveni fizeni, 1x Souhlas
CKD PRAHA HOLDING, as. CKD PRAHA DIZ, ass. Souhlas
Glenmark holding S.A. MEDICAMENTA, as. Souhlas

Pfiloha 20

Verejny navrh smlouvy v souvislosti s rozhodnutim valné hromady navrhovatele o vyrazeni akcii
z obchodovani na oficialnim trhu

Navrhovatel Typ rozhodnuti

Vodovody a kanalizace Hradec Krélové, as. Souhlas
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Priloha 21

Navrhovatel (Hlavni akcionar)

Uplatnéni prava vykupu tcastnickych cennych papirt

Cilova spolecnost

Typ rozhodnuti

LESS as.
CIMEX PRAHA as.

Zemédglské zasob. a nakup Louny, as.

Calabrone s.r.o.

SMK., as.

Stoklasek Lubomir

Ing. Dobids Milan

H &S PROGRESS s.r.o.

H &S PROGRESS s.r.o.
Ing. Josef Brettl, CSc.
KBC Bank, N.V.

BRIXEN LIMITED
SEAFORD LIMITED

Ing. Jan Fridl

Dalkia Ceské republika, a.s.
EKO-LIMA, s.r.o.

KKCG Investments B.V.
CHRISTOF, spol. s ro.
Telor International Limited
HENDON ass.

CKD PRAHA HOLDING, ass.
AGROFERT HOLDING, as.
BRIXEN LIMITED

JUDr. Ing. Zdenék Zemek
Glenmark holding S.A.

MMM Miinchener Medizin Mechanik

BRE/Hospitality Czech, ass.
Ing. Tomas Tvrzsky

ODS - Dopravni stavby Ostrava, as.

Petr Koutecky
S — Media as.
SWECO Eastern Europe AB
SWECO Eastern Europe AB

FINSERVUS (TRUSTEES) LIMITED

Conti Cupital, as.

Dimension Financial Services N.V.

EXIMAT as.

AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.o.

Speditions Holding GmgH
Expandia Holding N.V.

Krusnohorské lesy, a.s.
INTERHOTEL VORONEZ as.
Zemédglské zasobovani v Teplicich, ass.
DELTA CENTER as.

EKOFOND as. v likvidaci
AGROSTROJ Pelhfimoyv, as.
HUTNI PROJEKT OSTRAVA, as.
VUHZ NEMO as.

VUHZ as.

PRAGA Strasnice ass.
Ceskoslovenska obchodni banka, ass.
ZAT as.

MORAVIA CANS as.

STS Preroy, as.

Elektrarna Kolin as.

MEVA as.

Cestovni kanceldr FISCHER, as.
PRAKOM Brno, as.

HMZ, as.

Jihostroj a.s.

CKD PRAHA DIZ, as.
Kostelecké uzeniny, as.

ZAT as.

Zelezamny Veseli, as.
MEDICAMENTA, as.

BMT as.

Gestin Holding, as.
TELEMATIX SERVICES, as.
Beskydska svatebni, ass.
Agrosluzby Bruntdl ass.

AZ Media as.

HYDROREAL ass.
HYDROPROJEKT CZ as.
SIGMA GROUP as.

Kovopol as.

Dimension, ass.

Ceské zbrojovka as.
Z&padoceské sbérné suroviny as.

Ceska s slovenska kombinovana doprava- INTRANS ass.

JITONA as.

1x Zastav.fiz., 1x Souhl.
Souhlas

Souhlas

Nesouhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

Nesouhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

2x Nesouhl., 1x Souhlas
Souhlas

1x Zastav. fiz., 1x Souhl.
Souhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

Zastaven( fizenf
Souhlas

Souhlas

Souhlas

Nesouhlas

1x Zastav. fiz., 1x Souhl.
Souhlas

Nesouhlas

Souhlas

2x Nesouhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

Souhlas

1x Zastav. fiz., 1x Souhl.
Souhlas

Souhlas
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Uplatnéni prava vykupu ucastnickych cennych papirt (pokracovani)

Navrhovatel (Hlavni akcionar)

Cilova spolecnost

Typ rozhodnuti

ELTODO, as.
Stoklasek Lubomir

GASCONTROL, spolec¢nost s r.0.

REGA Prerov as.
AGROSTROJ Pelhimoy, as.
LUKROM, spol. s r.o.
Cestmir Velisek

SAFINA, as.

Spévacek Lubomir
GARDEA, as.

PROMABYT SLOVAKIA, a.s.

SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED

Stoklasek Lubomir
KOVOTEK, s.r.o.
Ing. Tomds Tvrzsky

ELTODO EG, as.

VUCHZ, as.

Moravsky Plynostav, a.s.

TOPOS PREFA Tovacov as.
Humpolecké strojirny Humpolec, ass.

Zemédélské zasobovani a nakup Vyskov, as.

LARM as.

Chemoprojekt, as.

KERAMOST, akciova spole¢nost
Chladici véze Praha, as.

CSAD Vsetin as.

Prvni brnénska strojirna Brno DIZ, ass.
Moravskd Agra a.s. Velké Pavlovice
PANAV, a.s.

TELEMATIX SERVICES, as.

1x Zastav. fiz., 1x Souhl.
Souhlas
Souhlas
Nesouhlas
Souhlas
Souhlas
Nesouhlas
Zastaven( fizenf
Nesouhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Nesouhlas
Nesouhlas
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Priloha 22

Pfehled hrubého predepsaného pojistného dle jednotlivych pojistnych odvétvi v roce 2007

CAST A

ODVETVi ZIVOTNICH POJISTENI

1.

S v s WD

Pojisténi pouze pro pifpad smrti, pojisténi pouze pro pfipad doZiti, pojisténi pro pripad doZiti se stanoveného véku
nebo drivéjsi smrti, pojisténi spojenych Zivotd, zivotni pojisténi s vracenim pojistného

Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostredkd na vyzivu déti

Duchodové pojistént

Pojisténi podle bodl 1 az 3 spojené s investi¢nim fondem

Kapitalové ¢innosti

Pojistén pro pifpad Urazu nebo nemodi, je-li doplrikem pojisténi podle odvétvi 1 az 5

CAsT B

predepsané hrubé pojistné

24 874 431
2432276
2577 237

18 389 974

207 403
5659 513

ODVETVIi NEZIVOTNICH POJISTENI

©O© 0o N oy kW=

13.
. Pojisténi avéru
15.

16

Urazové pojigtént

Pojisténi nemoci

Pojisténi skod na pozemnich dopravnich prosttedcich jinych nez draznich vozidlech

Pojisténi skod na draznich vozidlech

Pojisténi skod na leteckych dopravnich prosttedcich

Pojisténi skod na plavidlech

Pojistén( prepravovanych véci veetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na pouzity dopravn prostiedek
Pojisténi skod na majetku jiném neZ uvedeném v bodech 3 a 7

Pojistént jinych 3kod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 vzniklych krupobitim nebo mrazem anebo jinymi
pficinami (napf. loupeZi, krddezi nebo 3kody zpUsobené lesnf zvéfi), nejsou-li tyto pficiny zahrnuty v odvétvi ¢. 8,
véetné pojisténi skod na hospodarskych zvifatech zplsobenych nékazou nebo jinymi pricinami

. Pojisténi odpovédnosti za $kodu vyplyvajici z provozu pozemniho motorového vozidla a jeho pfipojného vozidla,

z provozu drazniho vozidla a z ¢innosti dopravce

. Pojisténi odpovédnosti za $kodu vyplyvajici z viastnictvi nebo uziti leteckého dopravniho prosttedku, véetné odpovédnosti

dopravce

. Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti vnitrozemského nebo ndmofniho plavidla, véetné

odpovédnosti dopravce
Veobecné pojisténi odpovédnosti za $kodu jinou nez uvedenou v odvétvich ¢. 10 az 12

Pojisténi zaruky (kauce)

. Pojisténi riznych financnich ztrat
17.
18.

Pojisténi pravni ochrany
Pojisténi pomoci osobam v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista svého bydlisté,veetné pojisténi financnich ztrat
bezprostiedné souvisejicich s cestovanim (asisten¢ni sluzby)

predepsané hrubé pojistné
2 630 604

1092 639

16 214 049

14 261

125 973

15935

468 776

10969 215

6752 484
23375779
129 939
8953

10 424 958
3133975
206 659
1250 486

246 400

1698 322
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Pfiloha 23

EKONOMETRICKY MODEL PRO ANALYZU A PREDIKCI .
VYVOJE NA TRHU BANKOVNICH SPOTREBITELSKYCH UVERU

V uplynulych letech Ceské republika zaznamenavala velmi dynamicky réist objemu
bankovnich spotfebitelskych Gvérd. Zatimco k 31. prosinci 2002 ¢inil jejich objem
44 mld. K¢, vroce 2007 se k témuz datu vice nez ztrojnasobil na 138 mld. K¢, coz
predstavovalo meziro¢ni pfirdstky mezi 20 az 40 %. Objem bankovnich spotfebi-
telskych Gvérd tak v uvedeném obdobi rostl podstatné rychleji nez nominalni hruby
disponibilni pfijem domacnosti, jenz od roku 2002, kdy dosahl 1 342 mld. K¢,
vzrostl na 1 753 mild. K¢ v roce 2007, coz v tomto pfipadé predstavuje meziro¢ni
procentni p¥irlistky mensi nez 10 % (viz graf ¢. 1).

Z hlediska bankovni praxe i bankovniho dohledu patfi spotrebitelské tvéry k riziko-
véjsim Uvérlm a tato skutecnost se ve sledovaném obdobi projevila jak povétsinou
dvojcifernym podilem klasifikovanych uvérd, tak i vesmés dvojcifernymi trokovymi
sazbami (viz graf ¢. 2).

| kdyZz pomér bankovnich spotfebitelskych Uvérd k rocnimu hrubému disponibil-
nimu dlchodu domacnosti v letech 2002 az 2007 vzrostl ze 3 % na 7 %, zUstava,
zejména ve srovnani s USA a nékterymi daldimi vyspélymi zemémi, zatim nizky. Za-
roven vsak dosavadni velmi dynamicky rlst podnécuje otdzku, jaka dlouhodoba
rovnovaha na trhu bankovnich spotfebitelskych Gvérd krystalizuje a jaky nardst
téchto Uvérl Ize v roce 2008 ocekavat. Zminény rdst podnécuje i otazku, jaka cel-
kova tendence se prosazuje ve vyvoji kvality bankovnich spotiebitelskych Gvérd,
resp. ve vyvoji podilu klasifikovanych spotrebitelskych Gvérd, a kone¢né i otdzku po
vyvoji urokovych sazeb na tyto Uvéry. V tomto pfipadé jde hlavné o to, zda kon-
kuren¢ni boj na trhu nepovede k vseobecnému poklesu urokovych sazeb pod uro-
ven, kterd adekvatné kryje Uvérové riziko.

Je jasné, Ze o objemu a kvalité bankovnich spotfebitelskych Gvérl rozhoduji pre-
devsim sami Ucastnici trhu na zékladé svych preferenci a informaci, kterymi dispo-
nuji. Nicméné nezaujaty pohled na trh bankovnich spotfebitelskych uvérd prizma-
tem souhrnnych cisel ma také svdj vyznam, nebot umozfiuje pojmenovat a kvan-
tifikovat trendy a rizika, které se prosazuji na trhu jako celku a které nemusi byt
z Udajl za jednotlivé instituce tak ziejmé, jako kdyz se zaméfime na trh jako celek
a abstrahujeme pfitom od jinak, z hlediska ziskovosti a finan¢niho zdravi bank i
z hlediska vykonu bankovniho dohledu, zasadnich mikroekonomickych procest, at
uz jde o procesy kvantitativni povahy, tj. napf. konstrukce, testovani a validace mo-
deld pro ocenéni Gvérového rizika, anebo o procesy kvalitativni povahy, k nimz patfi
zejména fungovani systéma Fizeni rizika a vnitfni kontroly v jednotlivych bankéach.
V tomto kontextu a s cilem pfispét k odpovédi na shora uvedené otazky byly vytipo-
vany urcité makroekonomické proménné, které by mohly na agregované drovni
prispét k vysvétleni objemu a kvality bankovnich spotrebitelskych Gvérd, a s pfihléd-
nutim k literatufe' byl pro vytipované proménné navrzen vektorovy autoregresni
model.

ProtoZe si klademe otézku po dlouhodobé rovnovaze na ceském trhu bankovnich
spottebitelskych Gvérd, protoZze chceme vyuZit informace obsazené v udajich o ob-
jemu téchto uvérd, kterd neni z pouhych pfirdstkd zfejma, a kone¢né i proto, Ze je

1 Hoggarth, G.,Sorensen,S., Zicchino,L. (2005): Stress Tests of UK Banks Using a VAR Approach, Bank of
England Working Paper Series, November 2005, No.282.
Calsa, A., Manriuque, M., Sousa, J. (2003): Aggregate Loans to the Euro Area Private Sector, ECB
Working Paper Series, January 2003, No. 202.

GRAF 1

Meziro¢ni prirtistky nominalniho hrubého disponibilniho
pfijmu domacnosti a bankovnich spotiebitelskych uvért
(v %)

-10J 7/03 1/04 7 1/05 7 106 7 1/07 7

Bankovni spotfebitelské tvéry
= Hruby disponibilni pffjem doméacnosti

GRAF 2

Podil klasifikovanych tvéri a primérna trokova sazba
na bankovni spotebitelské uvéry

v %)

17

15
13
11

9

7
5

1/02 1/03 1/04 1/05 1/06 1/07

—— Podil klasifikovanych avért
—— Prdmérna urokova sazba
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nutné vyhnout se problému zdanlivé regrese, navrhujeme vektorovy autoregresni
model ve formé tzv. vector error correction. Model vyjadfuje nésleduijici rovnice:

M Ayi=pu+Ir@Q)Aya+ af’ (ya) +&

kde

Yyt ...vektor endogennich proménnych, jenz zahrnuje nominalni bankovni spotfe-
bitelské Gvéry v mld. K¢ (cl), nomindlni hruby disponibilni pffjem domacnosti
v mld. K¢ (hdy),? primérnou nominalni trokovou sazbu na bankovni spotrebitelské
uvéry v procentech (ispot) a podil klasifikovanych Gvérl na bankovnich spotiebi-
telskych Gvérech (dr), jde vesmés o sezonné ocisténé mésicni casové fady za obdobi
leden 2002 - zari 2007

... vektor konstant
I' (L) ... matice pro proces s péti zpozdénimi

o ... vektor koeficientl pro prizptsobovaci proces endogennich proménnych k
rovnovaze

B" ... vektor koeficientl kointegra¢niho vztahu.

Model obsahuje jeden kointegracni vztah, ktery vyjadfuje tato rovnice:
(2) c=1,9hdy +0,315ispot - 1,16dr +0, 4trend - 174,25

V literature vénované makroekonomickému modelovéni se kointegra¢ni vztah ob-

Sans vykle interpretuje jako vyjadreni dlouhodobé rovnovahy, a proto Ize fici, Ze rovnice

Bankovni spotiebitelské tvéry a odhadnuta rovnovaha

 mld. k) (2) popisuje dlouhodobou rovnovéhu na ¢eském trhu bankovnich spotrebitelskych
uvérl, viz graf ¢. 3. Potom rovnice (2) podporuje hypotézu, Ze dosavadni rdst obje-

1‘2‘8 mu bankovnich spotrebitelskych Gvér pfedstavoval zdravou Uvérovou expanzi ta-
100 Zenou poptavkou, protoZe na trhu krystalizuje rovnovaha v podobé pfimé uméry
28 mezi objemem téchto Uvérd a disponibilnimi pijmy domacnosti a naopak nepiimé
40 Uméry objemu bankovnich spotfebitelskych Gvérd k podilu klasifikovanych Gvérd
2 v nich. Pokud jde o Urokové sazby, pfima iméra mezi primérnou Urokovou sazbou
102 10 7/03 4004 105 10 7006 407 a objemem Uvérd neodpovida predpokladtm ekonomické teorie o konkuren¢nim
—— Bankovni spottebitelské tvéry trhu. Nicméné bez hlubsi mikroekonomické analyzy konkuren¢niho prostredi na

= OsliEghni e analyzovaném trhu by bylo ukvapené ¢init néjaké zavéry, a otdzku ekonomické

interpretace tohoto vysledku nechdvame proto zatim otevienou.

Pfedpovéd zaloZzena na modelu fikd, Ze v prosinci 2008 se bude objem bankovnich
spotrebitelskych uvérl pravdépodobné pohybovat okolo 160 mld. K¢ (baseline),

GraF 4 a to vintervalu® mezi 100 az 200 mid. K¢, viz graf ¢. 4. Tento vysledek indikuje moz-
Odhad vyvoje objemu bankovnich spotfebitelskych né mirné zpomaleni dosavadni dynamiky rdstu trhu bankovnich spotfebitelskych
A aveérd smérem k 10 az 20% meziro¢nimu prirdstku.

Zot Podle predpovédi by se podil klasifikovanych tvérl na bankovnich spotfebitelskych
150 Uvérech mél na sklonku roku 2008 pohybovat okolo 13 % (baseline), a to v inter-

100

50

0

1/02 1/03 1/04 1/05 1/06 1/07 1/08

2 Mési¢ni ¢asova fada (hdy) byla z ¢tvrtletni ¢asové fady (hdyq) vytvofena pomoci mési¢nich tdajd o povin-
ném socialnim a zdravotnim pojisténi (csins) prostfednictvim identity (3), a to na zékladé silné (0,98) ko-
relace hdyq a csins.

(3) HDY(t = 1..3) = (HDYQ/ X CINSM¢ = 1...3)) CINSM(t = 1...3)

3 Interval je u kazdé zde uvedené predpovédi dan dvéma standardnimi odchylkami ¢asové fady pfislusné
endogenni proménné za obdobi leden 2002 az z&fi 2007. Takovyto interval se casto interpretuje jako
konfiden¢ni interval pro 95% pravdépodobnost.

—— Bankovni spotfebitelské Gvéry - stied odhadu
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valu mezi 10 az 16 %. Urokové sazby by se ke stejnému datu mély pohybovat
okolo 11 % (baseline) a interval v tomto pfipadé ¢ini 10 az 12,5 % (viz graf ¢. 5).
Vezmeme-li do Uvahu skute¢nost, Zze v prvnich tfech ctvrtletich 2007 se klasifi-
kované uvéry podilely na bankovnich spotrebitelskych Gvérech v priméru 13,4 %
a prdmérna urokova sazba pfitom byla 13,3 %, prfedpovéd ukazuje, Zze béhem roku
2008 by mohlo dojit k poklesu kryti podilu klasifikovanych Gvért Grokovymi saz-
bami na tyto Uvéry, a na trhu by se tedy mohly objevit prvky nezdravé Gvérové ex-
panze. Kromé toho stressové testy provedené pomoci modelu ukazuji, Zze kvalita
bankovnich spotfebitelskych Gvérl by se mohla pomérné vyrazné zhorsit pfi po-
klesu jejich objemu, a to zejména tehdy, kdyz by soucasné doslo i k poklesu uro-
kovych sazeb na tyto Uvéry. Z toho v3eho Ize dovodit, Ze riziko zhorSeni kvality
bankovnich spotrebitelskych Uvérl roste hlavné tehdy, kdyZz se zostfuje cenové
konkurence na tomto trhu.

Dodejme jeste, Zze z ekonometrického hlediska ma model silngjsi i slabé stranky. Sla-
biny Ize pfipsat hlavné tomu, Ze kvalitni data o bankovnich spotfebitelskych Gvérech
a o klasifikovanych bankovnich spottebitelskych tvérech jsou k dispozici az od roku
2002. Tato skute¢nost zasadnim zplsobem omezuje prostor pro volbu poctu endo-
gennich proménnych i poctu zpozdéni, které Ize do modelu zahrnout. Z metodo-
logického hlediska z toho vyplyva, Ze model predstavuje pouhy pocatek vyzkumu,
jenz bude vyuzit k analyze vyvoje trhu spotrebitelskych Gvérl a do budoucna
i k analyze vyvoje dalsich segmentd Uvérového trhu a zahrne pokrocilé statistické
metody stejné jako fakt, ze s ristem délky ¢asovych fad se slabiny podafi v budou-
cnosti postupné odstranovat. Z vécného hlediska z toho vyplyva, Ze vysledky simu-
laci provedenych pomoci modelu je nutné brat cum grano saliens.

ggagz vyvoje kvality bankovnich spotiebitelskych tGvéra

a pramérné urokové sazby na tyto tvéry

(v %)

20

15

@ //\7\::}<
5
0

1/02 1/03 1/04 1/05 1/06 1/07 1/08

—— Podil klasifikovanych avért - odhad
= Prlimérna urokové sazba - odhad
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